»Keényszerzubbony” lenne az euro

Csaba Laszlo kozgazdaszprofesszor: A forint arfolyamat
alapvetéen nem a fundamentumok, hanem a piaci
folyamatok alakitjak
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Realisabb 2-2,5 szazalékos gazdasagi ndvekedéssel tervezniink, mint négy szazalékkal -
jelentette ki lapunknak Csaba Laszlo akadémikus, aki szerint nem szabad megfeledkezni a
vilaggazdasagi kockazatokrol sem. A Kozép-Eurdpai Egyetem kozgazdaszprofesszora szerint
unios pénzek érkezése helyett egyeldre koltségvetési eldéfinanszirozas van. Szerinte az eurd

sikersztori, am rengeteg szabaly betartasaval jar.

- Egyre tobb piaci elemz0 is négyszazalékos novekedéssel kalkulal 2017-re. Ezek szerint nem

is annyira ambicidzus a kormanyzati-jegybanki varakozas?

- En nem igazan latom, mire alapul a jegybank és az OTP Bank deriilatisa. Mint kifejtették,
nem szokdsos, Uj modszertant alkalmaztak, mert a régibdl bizony ez nem kovetkezik. Két
szamjeggyel visszaesd beruhazasok és kozel tiz szazalékkal csokkend épitdipari teljesitmény,
plusz lasst EU-boviilés és novekvd kamatszint mellett ez a szokasos mdédon nem johet ki
sehogy sem. Realisabbnak tartom a pénziigyi allamtitkdr képviselte 2-2,5 széazalékos
elérejelzést, és akkor még nem szoltunk a vilaggazdasagi kockazatokrol sem. Unids pénzek

helyett egyeldre koltségvetési eldfinanszirozas van.

- Kozéptdvon mennyire tlinik fenntarthatonak  gazdasidgi ndvekedésiink? A

kbzgazdaszszakmaban mindenki attol tart, ha kifutnak az EU-s pénzek, 16ttek a boviilésnek.

- Egyetértés van abban, hogy a magyar gazdasag potencialis novekedése ¢és trendértéke is az
egy-masfél szazalékos savban van. Ehhez ra lehet még tenni ndvekedésélénkitd
intézkedésekkel, példaul az allami Gjraelosztds csokkentésével ¢és kiszamithatobb
szabalyozassal. De messze nemcsak a kinalat szamit, a keresleti oldal - a lassul6 vilaggazdasag

¢s a novekvo finanszirozasi koltség - is.






- Jovore valasztéasi év lesz, mennyire 1atszik ez meg a kdltségvetésen?

- A koltségvetés egyértelmilen a lazitds irdnyaba ment el. A 2016-os tobbleteket sem
adossagesokkentésre forditottdk, hanem ezermillidrdot szétosztottak. A lobbinyomads és a
tarsadalmi igény nem lesz kisebb 2017-2018-ban sem, ehhez nem kellenek latvanyos tiltakozé
akciok. Es a kozgazdasagi diskurzusban helyet és elismerést kapott a pénziigyi eszkozokkel

valo élénkités.

- Korabban sokszor kifogasolta, hogy nem készit a kormany tizleti tervet. Latja-e mar ennek a

nyomait, kiilonos tekintettel az 6évben bejelentett, tobbéves intézkedések kapcsan?

- Az lizleti tervnek a bérekre vonatkozo elemeit latom a kérdésben foglalt intézkedésekben. A
termeldi €s a finanszirozoi oldalon nem latok hasonlot, kiilondsen a pénziigyi és a realszféra
mutatoinak egyiittes kezelését, tobb valtozatban - kedvezd, krizis és alapvaltozat - lenne a

minimum.

- Kritikat fogalmazott meg tobbszor is az atfogd reformok elmaraddsa miatt, ezen a téren lat-e

eléremozdulast?

- Teljesen egyértelmii, hogy valasztas el6tti idészakban nem fognak sem az egészségiigyben,
sem a nyugellatdsban rendszerszintli, atfogd intézkedésekbe. Hasonlé a helyzet a
kozigazgatasban. Ez jol lathato, azonban a kormanypartok rendkiviil erds helyzetét és a
kormanyfd erejét latva nem teljesen érthetd. ,,Mikor, ha nem most?” - kérdezte annak idején

Ronald Reagan amerikai elnok.

- Sokan nem értik, ha jok a mak-roszamok, miért gyenge a forint. Vagy nem gyenge a 310-es

eurd-arfolyam?

- A forint arfolyamat alapvetéen nem a fundamentumok, hanem a pénzpiaci folyamatok
alakitjak. Utobbiakkal szemben a jegybank mozgastere is sziik. Es az orszag megitélése - okkal,
ok nélkiil - kiilfoldon évek oOta kedvezdtlenebb, mint amit a teljesitménymutatoink
indokolnanak. A piacnak - mint a vélasztonak - mindig igaza van, ha ezt nem is mindig

szeretjiik.



- Pontosan 15 éves az eurd, hogy latja, a k6zO6s uniods pénz betoltdtte-e a funkcidjat: akar

fizetOeszkozként, akar integracios pénzként?

- Az eurd paratlan sikertorténet, se deflaciot, se inflaciét nem lattunk, az eurdovezet fizetési €s
tokemérlege masfél évtizede egyensulyban van. Kell legyen valami oka annak, hogy a gorog
polgarok 80-85 szédzaléka nemcsak az EU-bol, hanem az eurdovezetébdl vald kilépést se
partolja, a hihetetlen - 25 szézalékos - GDP-visszaesés ellenére sem. Valamiért a jol miikodo
balti gazdasagok ¢és Szlovékia is a belépés mellett dontdtt. Az euré megndvelte a versenyt a
repiiléjegypiactol a biztositasig és a fogyasztasi cikkekig. Vagyis a népesség 99 szazalé¢kanak
a jolétét novelte, a novekedési szamok ebben a tekintetben semmitmonddak. A jolét, a
fogyasztoi jolét nott jelentésen. Az Eurdpai Kézponti Bank 1j politikaja megel6zott egy sor
lehetséges pénziigyi kisiklast. Vajon mi kellene ahhoz, hogy az ellenzék, a fanyalgok e

nyilvanvalo tényeket elismerjék?

- Magyarorszag j6 ideig kimarad még az eur6z6nabol, érhetéek a kormany és az MNB indokai?

- Az MNB ¢s a kormany - mint mondjak - unortodox, nem megszokott politikak mellett
kotelezte el magat. Az altaluk valasztott megoldasok fontos eleme a mandverezési szabadsag
megorzése, szemben az eurddvezet szabalyalapu és szabalykovetd politikdjaval. Ha e
szabalyokat rossznak tartjuk - mint az angolok -, vagy nem tudunk, sét nem is akarunk ezeknek
megfelelni, mint az unortodoxia hivei, akkor helyes, ha e ,kényszerzubbonyt” nem o6ltjiik
magunkra. De amig Eurdpaban ez kisebbségi allaspont, a tobbségtdl valo eltérésnek mindig
lesz koltsége. Kiilondsen a finanszirozasban és az iizleti tranzakciok lebonyolitasdban az
arfolyam kilengése, megjosolhatatlan alakuldsa, s6t az atlagprofit ratajat meghaladé mértéke

stlyos bizonytalansagi tényez6vé valhat, mar rovid tavon is.



