Meguszhatjuk az IMF hitele nélkiil

Csaba LaszIo akadémikus szerint az euro 2015—16-os bevezetése nagyot lenditene hazankon

Csaba Laszlo kozgazdaszprofesszor ugy tartja, ,meguszhatjuk” EU-IMF-
hitelmegallapodas nélkiil, miutan a ,,megoldandd feladatok és az unidval vitatott
kormanyzasi, jogi és gazdasagi kérdések jelentds része a gazdasagi rendszer
mindségével, nem egy esetleges hitel visszafizetési feltételei-vel van osszefiiggésben”. Az
akadémikus a Magyar Hirlapnak adott interjuban Kkifejtette: egy hiteles, 2015-16-o0s
eurobevezetési idopont Kkitlizése megtakarithatova tenné magit a nemzetkozi
kolcsonfelvételt is.
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Csaba Laszlo: Mentoovre annak van sziiksége, aki nem tud uszni (Foto: Hegediis Ro’brt)
— Mit kell felmutatnia a kormanynak az uj konvergenciaprogramban?

— Mindenekel6tt olyan makro-palyat, amelyben a kiilfold szdmara is hihetd intézkedések
tadmasztjak ala azt a hosszabb 1d6 6ta érdemben nem vagy csak alig teljesiild igéretiinket, hogy
az unidés modszertan szerint szamitott dllamhdztartasi hianyunk és az unidés modszertan szerint
szamitott deficit/GDP-aranyunk tartésan csokken egészen 2015-ig, egyszeri intézkedések
nélkiil. Hitelesen kellene képviselni azt is, hogy a jegybank altal 2001-ben kitlizott, de
egyetlen évben sem elért harom szazalék alatti inflaci6 — az uniés moddszertan szerinti
,headline goal”, és nem mas kalkulalt mutatd —2013-14-ben is teljesiil. Ennek hatdsara az
arfolyam erdsddne, a kamatszint csokkenne, és az emlitett célok jo eséllyel, szinte
automatikusan teljesiilnének, ahogy Szlovéniaban, Esztorszagban és Szlovakiaban is tortént.



Megjegyzem, a jelenleg az IMF-targyaldsok tengelyében allo strukturélis kérdéseket az
emlitett orszagok egyikében sem oldottak még meg fenntarthaté modon.

— Korabban ugy nyilatkozott, hogy 50-50 szazalékos esélye van az IMF-
megallapodasnak. Most hogy latja, meguszhatjuk-e hitelkeret nélkiil?

— Igen, hatarozottan. A megoldand6 feladatok és az EU-val vitatott kormanyzasi, jogi és
gazdasagi kérdések jelentOs része a gazdasagi rendszer mindségével, nem egy esetleges hitel
visszafizetési feltételeivel van Osszefiiggésben. Mi tobb, az utobbi keretben nem is
targyalhatok értelmesen. Konkrétan: jelenleg is kinn vagyunk a piacon, és a gazdasagi
novekedést nem egy kiilsd instancia kdvetelményei miatt kell a 2,5-3 sz4zalékos tartomanyba
emelniink, hanem a magyar tdrsadalom elvarasai miatt. Azaz két kiilon malomban 6roliink.
Egyfeldl: kétségtelen, ha tiz éven at félszdzalékos marad a novekedés, akkor ki fogunk
szorulni a piacrol. Masfel6l: mentéovre annak van sziiksége, aki nem tud uszni. Ha nagyon
ragaszkodunk hozza, talan épp ez utdbbit {lizenjiik a befektetdinknek, amit én nem tennék.
Merthogy jelenleg nem szorultunk ki a piacrol, és nincs eldontve, hogy a ndvekedés eleve
,,elrendelten” leallt.

— Ha mégis sikeriil 1étrehozni a szerzédést, lesznek-e azonnali pozitiv hatasai?

— Igen, ha valaszthatnék, én is szorgalmaznam, és a megallapodédsnak lenne bizalomerdsitd
hatdsa. Konkrétan is kisebb feldrakkal juthatnank pénzhez, és partnereink inkébb hitelt
adnanak ama kormanyzati megnyilvanuldsoknak — amelyek koziil tobbnek magam is fiiltanuja
voltam —, amelyek szerint a nem hagyomdnyos megoldasok és a rogtonzések kora a
konszolidécio és a kiszamithatosag idoszakanak adja at a helyét, mar az idéntol.

— De ha nem jonne létre az egyezség, meddig birjuk magunkat a piacrol finanszirozni, és
welszallhat-e” a forint?

— Azt hinném, hogy aki a magyar adatokat a gérdg, portugal, ir, francia, olasz és a feltdrekvd
piaci adatokhoz méri, az nem lathat okot arra, hogy miért inkdbb negativ hozamti amerikai
vagy német allamkotvénybe fektesse mondjuk nyugdij-megtakaritasait, mint magyar vallalati
¢s allampapirokba. Ha ez a megitélés helyes, és a panik elmulik —az Europai Bizottsagot
idézve: a gordg valsagot lokalizaljak —, akkor a forintnak erdsddnie kell, amitdl az
adossag/GDP mutaté automatikusan javul. Ez benne van a helyzetben, ha nem is az egyetlen
lehetséges kimenet. Ha barmi okbol a piacokat —nem a politikai ellenfeleket — is magunk
ellen forditanank, az mas eset volna, bar a hozamok ellenében nem szoktak befektetni. A
magas hozam, alacsony ndvekedés kettdse tipikusan kozéptavi kérdés, nem azonnali
finanszirozasi kihivas.

— Mikozben a kormany eltokéltnek tiinik a koltségvetési hiany lefaragasaban és az
allamadossag csokkentésében, olyan célok, mint példaul az eur6 bevezetése, kikeriiltek a
fokuszbol. Nem kellene ezt a vonalat jobban eréltetni?

— Egyetértek a kérdéssel: egy hiteles — mondjuk 2015-16-0s — eurd-bevezetési idépont
kitlizése bizony megtakarithatova tenné magit az EU-IMF-megallapodast is. Hiszen
mindenki tudja, mi a teendd, milyen hataridovel. A konvergenciajatszma nyomban beindulna,



¢és a kovetkez0 harom—négy év alatt csupa kedvezd, onerdsitd folyamatot valtana ki. Beleértve
a tényleges novekedési iitemet, amit a potencidlis ndvekedés szamitott liteme csak igen
kozvetve befolydsol. A gyorsuld novekedés — erds6dd beruhdzas — javuld foglalkoztatas
szinte automatikusan javitja a kdzpénziigyi mutatdkat is. Minden euro-bevezetésnél ez volt a
helyzet, foleg a kevésbé fejlett allamokban.

— Az elmilt honapokban viszonylag nyugodtak voltak a nemzetkozi piacok, ilyen pozitiv
befektetoi hangulattal szamolhatunk a kézeljovoben is?

— Christine Lagarde asszony, az IMF vezérigazgatdja hivta fel a figyelmet arra, hogy a
jelenlegi nyugalom torékeny. Ez abbol fakad, hogy a legnagyobb gazdasdgokban az allami és
a maganadossagok kérdését nem vették elég komolyan. Példaul Portugélidban az éallam
addssaga nem ¢éri el a nyolcvan szazalékot, de az orszag kiiladossadga kétszaznegyven (!)
szazalék a teljes nemzeti termékhez mérve. Nalunk ez a mutatd szazhtisz szazalék. Ez sok, de
nem elviselhetetlen, nem kiugrd, nem kezelhetetlen. Tehat: nem az kdvetkezik a szélcsendbdl,
hogy most mar sose lesz vihar, hanem az, hogy most jott el az ideje azon atfogd
atalakitasoknak, amelyek révén Magyarorszdg ndvekedése hosszabb tavon megalapozhato.
Utdbbinak része a pénziigyi keretfeltétel, mert forditva még sosem sikertiilt az elmult harminc
évben. S ha van sajat, hiteles, a kiilpiac altal is értékelt programja hazanknak, akkor bizony
nem fiiggiink majd a kiilvilag naponta valtoz6 hangulatatél annyira, mint jelenleg.



