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Az 6sszehasonlitd gazdasagtan
a 21. szdzadban

Ez a tanulmany arra az alapkérdésre keresi a valaszt, hogy milyen kihivasokkal
szembesiil az 6sszehasonlité gazdasagtan a technologiai és politikai okokbdl fel-
fordult vilaggazdasag értelmezése soran. Tézismondatunk az, hogy a ,,posztszo-
cialista atmenet” kutatasa a kapitalizmus valtozatai elemzésének adja at a helyet,
de ez nem a megszokott liberalis versus koordinalt modell keretében értelmez-
heté A tanulmanyban a vilaggazdasag egészét meghatarozé harom nagy gazda-
sagi régié modelljét bemutatva érveliink az dsszehasonlité médszer valtozatlan
érvényessége és hasznossiga mellett.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: P1, P2, P51.

Fogalmi és torténeti attekintés

Az 6sszehasonlité gazdasagtan a kozgazdasag-tudomany egyik legrégebbi aga, az
intézményi kozgazdasagtan egyik ledgazasa. Kevesen tudjak, hogy az elsé atfogo,
tobb kiaddst is megélt monografiat a kérdéskorben az ekkorra mar az Egyesiilt Alla-
mokban tanité Surdnyi-Unger Tivadar [1952] adta kozre, amely mind a tematikat,
mind a mddszert tekintve maig érvényes megallapitasokat tartalmaz, a tervgazdasag
onfelszamolasa ellenére is.

Korabban is szamos 0sszefoglalé munka jelent még meg, kiilondsen abban az
idészakban, amikor a két katonai tomb szembendllasa mind az 6nigazolds, mind
pedig az ellenség feltérképezése okan keresetté és bevetté is tette ezt a megkoze-
litésmodot. Ez titkr6z6dott abban, hogy ez a studium minden valamit magéra
ado6 amerikai, német és francia egyetemen szerepelt a kotelezé vagy kotelezéen
valaszthato targyak kozott. Némely esetben a hagyomanyos elnevezést hasznalo
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kért természetesen csakis a szerz6t terheli a felel§sség.
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politikai gazdasagtan keretében targyaltak e kérdéseket. A kormanyféként az elsé
szerkezeti reformjairdl is hiressé valt Raymond Barre [1997] két vaskos kotetbe
foglalt, nem kevesebb, mint 15 kiadast megélt — vagyis e tekintetben a maga idejé-
ben Samuelsonéval veteked$ — munkaja nemcsak technikai elemzést tartalmazott,
hanem a gazdasagi rendszer elméletével is foglalkozott.

A kelet-eurdpai rendszervaltozds természetesen dj kihivasokat hozott, mind az
osszeomlott rendszer értelmezése, mind a kinai tapasztalatok bevonasa, mind pedig
az atmenet kutatasanak — a maga idejében felkapott — kérdéseinek vizsgalataban.
A szakma nagy oregje, a michigani egyetem professzora, Morris Bornstein szerkesz-
tésében ma is jol olvashato attekintés sziiletett, amely Osszegezte a megel6z6 két évti-
zedben mind az érdemi, mind a mddszertani kérdéseket illetGen elért eredményeket
(Bornstein [1994]). E kétet kiilon elénye, hogy elkeriili mind a gyézelemittas megnyil-
vanuldsokat, amelyeket féleg a kor szereplit6l olvashatunk még ma is, de az 1990-es
évtized kozepe 6ta elterjedt, buval bélelt, kizarolag az atalakulas tarsadalmi koltsé-
geit hangoztat6 narrativakat is.

A kovetkezd negyedszazadban értelemszertien hattérbe sorolddott az a kérdés,
hogy ,,akkor most végiil melyik rendszer a jobb?” Ugyanakkor az elemzéket — mind
az elmélet, mind pedig az empiria miivelGit — erdsen foglalkoztatta az a hagyomanyos
dilemma, hogy mit6l van az, hogy ,az egyiknek sikeriil, a masiknak nem”, kiilono-
sen akkor, amikor kiinduld feltételeik, tényezdellatottsaguk, foldrajzi helyzetiik vagy
éppen gazdasagi méretiik egybevethetd. E kérdéskor bemutatasara az egyik legtekin-
télyeseb nemzetkozi kiado, a Palgrave vallalkozott (Douarine-Havrylyshyn [2021]).
E széles meritésii attekintésben talan a legeredetibb az, hogy megjelenik az ,,uj kom-
parativ kozgazdasagtan” irdnyzata. Ez voltaképp a kozgazdasagi féaramban uralko-
dova valt mikroalapozast kivanja alkalmazni a hagyomanyosan makrokérdésekre
Osszpontositd diszciplindaban. Hasonloképp fontosnak vélték a ,,modszertanilag igé-
nyes’, vagyis a szokasos {izleti és féaramu elemzd/alkalmazott gazdasagtani képzés-
ben kozvetleniil hasznosithatd ismeretek és eszk6zok bevonasit is.

Végiil a teriilet komplex attekintései koziil ki kell emelni a Bruno Dallago és Sara
Casagrande szerkesztette [2023] kotetet. Ebben egyfeldl heterodox kozelitések, mas-
fel6l pedig a téma kutatasanak Gj dimenzidi jelennek meg, igy a jovokutatas, a pénz-
ugyi feliigyelet, az allam vezérelte kinai technoldgiai fejlesztések érékelése, az ifjusagi
munkanélkiiliség, a jarvanyiigy és a kornyezetért viselt kozos felelsség tigye. E kotet-
ben megkisérlik a mikro- és a makrookondmia ujfajta 6tvozését, anélkiil azonban,
hogy az egyiket a masik ala rendelnék.

Mar a fenti vazlatos attekintésbdl is kittinhet, hogy az dsszehasonlité gazdasdgtan
egészében kovette azokat a fejleményeket, amelyeket a kozgazdasdgtan egészében meg-
figyelhettiink. Anélkiil, hogy tulbecsiilnénk barmely elismerés jelentdségét, a koz-
gazdasagi Nobel-dijak egyfajta iranyjelzésiil szolgdlhatnak annak feltérképezéséhez,
hogy merre halad tudomanyunk egésze. Mivel ezt a hatalmas témat egy hamarosan
megjelend enciklopédia (Temesi [2025]) tekinti at, legyen elég néhany megjegyzés.
Egyfeldl: a féaramba visszatértek a korabban margéra szoritott ,nagy kérdések”, igy
a szegénység, a kornyezet, a jovedelem elosztasa és az innovacid. Masfel6l - mindett6l
nem fiiggetleniil - visszanyerték szalonképességiiket a nagy narrativak, a torténelmi
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kozelitések és nem utolsésorban az esettanulmanyok. A felsoroltak sosem koptak ki
az Osszehasonlitd gazdasagtanbdl, de manapsag talan nem tlinnek annyira ezoteri-
kusnak, mint 20-25 esztendeje.

A vizsgalatunk targyat képezd jelenség a kovetkezd: ahogyan az 1930-as években
a gazdasagpolitikai paradigma egyre inkabb dllamelvii megoldasok felé fordult, nap-
jainkban valami hasonl6 figyelheté meg. A fordulat értelemszertien a 2008-2009. évi
pénziigyi valsaggal kezd6dott, majd a covid-jarvany kezelésével, 2021-2022 soran
valt visszafordithatatlanna. Jol lathatéan tartésan né az allami tjraelosztas és az
allami szabdlyozas szerepe is az élet minden teriiletén. Meglatasunk szerint immar
nemcsak a periférian, hanem a vilaggazdasdg meghatarozo térségeiben is olyan
atalakulasok zajlanak, amelyek tulmutatnak a korabban ismertnek vélt rendszerjel-
lemz6kon. A stilus - tartalomma valik.

Ebben az attekintésben a gazdasagi rendszer fogalmat a Kornai Janos ([2011],
[2016]) 4ltal kidolgozott médon, széles értelemben hasznaljuk. Utmutatésat kovetve
felfogasunkban a gazdasagi rendszer és a politikai intézmények és a miikodési mod
egységet alkot. Ez rimel arra, ahogyan a 2024. évi Nobel-dijasok, Acemoglu, John-
son és Robinson alkalmazzak a kategériat. Az intézményi megkozelités hagyo-
manyai szerint a formadlis intézmények mellett hasonléan jelentsnek tekintjiik
az informadlisakat. Ez utdbbi kovetkeztében nyilik meg az az értelmezési lehet6-
ség el6ttiink, amelyben az informdlis intézmények, ezen beliil a politikai miikodési
rend médosuldsa szinte magatol értetédden hat a formdlis intézményekre. Ilyestajta
valtozdsokat jelentett a reformszocializmus vagy annak idején a naci hatalomatvé-
tel, ahol is a formalis intézmények és jogrend - kiilondsen annak gazdasagot érintd
része — érintetlen maradt. A kovetkezdben a jelen vilaggazdasagot meghatarozd
harom nagy rendszer alakuldsat mutatjuk be.

Elemzésiink kozéppontjaban az dllamkapitalizmus fogalma all, amely az I. vilagha-
boru idészakaban sziiletett ugyan, de a modern szakirodalomban Joshua Kurlantzick
[2016] vezette be tjra. Elemzésének kozéppontjaban a nagy fejlodé orszagok édllnak,
igy Kina, Brazilia és Indonézia. Felfogasa szerint ezek az orszagok sikeres gyakorlatot
folytattak a 2000-es években, de kiilondsen a vilaggazdasagi valsagot kovetden. Sze-
rinte ezek az orszagok egy uj gazdasdgpolitikai paradigmdt honositottak meg az dllami
aktivizmus felkaroldsdval, mi tobb, ennek normativ értelmezésével. Vagyis — szemben
a Nagy Mérséklet iddszakaval (1989-2009) - az allami aktivizmus kordntsem meriil ki
a novekedés és a gazdalkodas keretfeltételeinek megszabasdban és az ehhez is sziiksé-
ges makrookondmiai stabilitas biztositasdban. Ez a felfogds nyilvanvaléan szemben all
a szakirodalomban tovabbra is tobbséginek mondhat6 nézettel (Ricz-Gerdcs [2021]),
amely szerint a hagyomdnyos, a gydztesek el6zetes kijelolésére és piacuk védelmére
épiil6 fejleszté allam elmélete és gyakorlata mara a malté. Ebben a felfogésban a fejlesztd
allamnak éppen, hogy nem a hagyomanyosan méltatott aktivizmusa, hanem sokkal
inkabb ujonnan vallalt 6nfegyelme és pénziigyi nyitottsaga az, ami az érintett orsza-
gokat sikeressé tette. (Vagyis senki sem allitja, hogy e siker forrasa a nyugati modellek
atvétele lett volna e gyokeresen mas helyzet(i tarsadalmakban.)

A kozkelett magyarazatok szembetiinGen elégtelenek, hiszen a 2008 és 2022
kozti masfél évtizedet egyaltalan nem kovette a ,,szokasos” neoliberalizalédas,
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sem a kereskedelemben, sem a szolgéaltatasok terén; masfelé kell tehat a megol-
dast keresniink. A kovetkez6kben harom modell vazlatos elemzésével igyeksziink
szemléltetni azt, hogy a szellemi, értékrendi tényez6k a meghatarozdok, amelyek
nélkiil nem is lehet értelmezni azt, hogy miben all a ,,valédi” vagy épp a ,.fel nem
ismert” érdek, kiilonosen a gazdasagi jellegli. Az utébbi értelmezésénél a klasszi-
kus paretdi felfogast vessziik alapul: azt a célt, hogy minél tobbeknek minél jobb
legyen - fenntarthaté médon.

Az amerikai kapitalizmus fokozatos atalakulasa

Az amerikai modellt nemcsak a korlatlan lehetségek birodalmaként, hanem a téke-
piac vezérelte, minimalis dllami beavatkozason alapulé modellként szokds targyalni,
mint olyan vald vilagbeli esetet, amely a legkozelebb all a tankonyvi modellhez. Ez
a szemlélet taldn egy id6ben helytallé lehetett, de évezrediinkben mar biztosan nem
az. Igaz, hogy ifjabb Bush idején még tovabb folyt a dereguldcid, kiilonosen a pénz-
tigyi szektorban. Ugyanakkor a 2008-2009-es valsag kezelése igen erds és rendszeres
allami beavatkozast tett elkeriilhetetlenné. A volt Fed-elnok - és utobb Nobel-dijas —
Ben Bernanke [2017] konyvének cime sokatmondo: Volt mersziink cselekedni! A részt-
vevé megfigyel$ onkritikus — nem 6nigazold! - elemzése igen részletesen mutatja be
azt, hogy a jegybank miként kényszertilt elobb a fiskalis hatésaggal, majd az elnoki
hivatallal, végiil a torvényhozassal is napi (és éjszakai) egyiittmiikddésre azért, hogy
a pénzrendszer Osszeroppandsat elkeriilhessék.

Az Obama-kormanyzat ideoldgiai és gyakorlati okokbdl tartézkodott a szabadpiac
iranyaba torténd visszatéréstol. A leglényegesebb intézkedése nyilvan az Affordable
Care Act volt, amely nagyjabol szazmilli6 polgarnak hozott valamiféle egészségbizto-
sitast. Emlékeztetiink arra, hogy Eurépaban hasonlé intézkedésekre 100-150 eszten-
dével kordbban, a gazdasagi fejlettség és adoztatas sokkal alacsonyabb szintjén keriilt
sor. A vilag egyik leggazdagabb dllamanak volt mit behoznia...

Az adéztatas teriiletén hosszu tavu trendként a kormdnyzat — a vagyon megadoz-
tatasa és az adokulcsok progresszivitasa révén - igyekezett ellenstlyozni azt, hogy
a vagyonanak zomét részvényekben és ingatlanokban tarté leggazdagabb réteg
vagyona és jovedelme még az allami beavatkozas ellenére is novekszik, legalabbis
normalis, vdlsagmentes években (Kuhn és szerzétdrsai [2020]). Az allami beavatko-
zas szandékai ellenére tovabb novekedett a fehér és a fekete lakossag kozti kiilonbség,
kiillonosen a vagyon tekintetében (Derenocourt és szerzétdarsai [2023]). Kovetkezés-
képp: ha adécsokkentésre keriil sor, mint az elsé Trump-elnokség idején, az szinte
automatikusan a vagyoni és jovedelmi kiilonbségek tovabbi novekedését hozza -
méghozza széles korben stagnald realbérek mellett. Ez 6nmagaban magyarazza azt,
hogy a kivalé makrookondmiai teljesitmény ellenére miért névekedhetett a tarsa-
dalmi elégedetlenség, amely az elsé Trump-elnokséghez vezetett.

Erdemes kiemelni azt az - Ujabb elemzések (Baldwin [2025]) altal is részletesen doku-
mentdlt - tényt, hogy az Egyesiilt Allamok mér az Obama-korszakban is minimum két-
értelmiien allt a Kereskedelmi Vilagszervezetben megtestesiil6 sokoldali nemzetkozi
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rendhez. Az 4ltaluk kidolgozott TTIP és TPP megallapodédsok' voltaképp kord, de
a beruhazasok védelmét és a szellemi tulajdont is feldlel6 atfogé megallapodasok lettek
volna. Bar ennek f8 haszonélvez6je minden elemzés szerint éppen az Egyesiilt Allamok
lett volna, Donald Trump - elsé elnokségének elsé intézkedéseként — kilépett mindkét
megallapodasbdl. Ezzel kedvére tett a globalizacié veszteseib6l allé valasztéi korének
(mindenekel6tt a kevéssé képzett munkavallaloknak), véget vetve ezzel a vilaggazdasag
ekkor mar fé] évszazada tarto liberalizacios folyamatanak.

Erdemes felhivni a figyelmet arra, hogy a vildggazdasagi kapcsolatok normaliza-
lasat is zaszlajara ttizé Biden-kormanyzat a gyakorlatban — halkan, de hatékonyan —
folytatta el6dje kereskedelmi protekcionizmusat. S6t szamos 1épése — mindenekel6tt
azold atallast segitd Inflation Reduction Act - voltaképpen a villanyautok termelSinek
és forgalmazdinak nydujtott, durvan piactorzité szubvencié volt, amelyet a féldanya
megodvasaval kapcsolatos szolamokkal indokoltak. Emellett nagyvonald infrastruk-
tura-fejlesztési terveket is inditottak, és a késdbbiekben targyalt tovabbi iparpolitikai
intézkedésekre is sort keritettek. A Nippon Steel 2023. decemberi kisérletét amerikai
versenytarsa atvételére (15 millidard dollar értékben) a Biden-kormany a munkavalla-
16i érdekre hivatkozva az utolsd pillanataig meggatolta, és Trump is csak 2025.junius
kozepén - egy aranyrészvény ellenében - engedélyezte.

Az eléadottak tetszés szerint bovithetSk lennének. A lényeg az, hogy az allami
beavatkozés az Egyesiilt Allamok gazdasdganak egyre nagyobb részére terjedt ki,
méghozzd rendszerjelleggel. Kiemelkedik ebben a kiilkereskedelmi politika, kiilo-
nosen azota, hogy a vamokat nem gazdasagi jellegii alkuk keretében haszndljdk fel.
Ebben az a kiilonos, hogy barattal és ellenséggel egyként bannak. De széles korben
élnek a célzott adokkal, a bevandorlas szabalyozasaval, altalaban a végrehajté hata-
lomnak egyfajta korlatlan értelmezésével.

A 2024. novemberi elndkvélasztdssal nemcsak az Egyesiilt Allamokban, hanem glo-
balisan is Gj szakasz kezd6dott. Mig a demokracidkban az a jellemz6, hogy a politikai
programok egy-egy valasztast kovet6en a gyakorlatban felpuhulnak és kozéputassa
valnak, jelenleg sz6 sincs errdl. Valasztasi kampanya sordn az elnok szamtalanszor
el6adta: els6 elnoksége idején a ,,mély allam”, vagyis a technokrécia ellenallt a valo-
ban nagy valtoztatasokat célzo dtleteinek. Ezért a masodik elnokségének elsé és leg-
f6bb feladata e mély allam megtorése, a korabban bevett gyakorlat megvaltoztatasa
(shake-up). Trump Gjravalasztasa azt a széles korben elterjedt érzést hozta felszinre,
ami szerint Amerikaban a politika elszakadt az emberektél, a dontéshozdk buborék-
ban élnek, és ezen indokolt véltoztatni.

Ennek érdekében a legtobb szervezet élére kiviilallokat (vagy épp az adott szerve-
zettel a nyilvanossag el6tt is harcban 4llokat) nevezett ki. Kormanyénak tagjai és az
altala kinevezhet6 szervek vezet6i kozt egy sincs, aki az adott szervezetben valaszto-
dott volna ki, mint példaul Jerome Powell, a kézponti bank elnoke. A kiviilallok kozt

"' TTIP: Trans-Atlantic Trade and Investment Partnership: az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Uni6
kozotti megallapodas. TPP: Trans-Pacific Partnership: a Csendes-dcean partjan fekvé 12 dllam terve-
zett kereskedelmi megallapodésa. (Egyik megéallapodas sem lépett érvénybe.)
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sincsenek olyan, a teriilet kutatéiként mar nevet szerzett személyek, mint annak ide-
jén Henry Kissinger vagy az Gjabb idészakban Janet Yellen.

Mindezek alapjan nem kétséges, hogy a fennall6 rend lerombolasa az elndk szemé-
ben 6nérték. Igaz ez az amerikai berendezkedésre és a vildgban pax americana-nak is
hivott, szabalyalapu nemzetkozi rendre, a Kereskedelmi Vildgszervezett6l az IMF-en
és a NATO-n 4t a parizsi klimaegyezményig. Az elnok egyes intézkedései 6nmaguk-
ban véve sem illeszkednek a korabbi felfogasba; mi tobb, gyakorta egymassal sincse-
nek dsszhangban. Az amerikai esetben a vilaghaloén konnyen elérhet6 Project 2025,
a Heritage Alapitvany égisze alatt 2024 juliusaban késziilt program tekinthet6 sor-
vezetOnek. Tartalmazza példaul a kozigazgatas atpolitizalasat, de — kiillondsen a gaz-
dasagpolitika teriiletén — jorészt az altalanossagok szintjén mozog. Ugyanakkor az
a tény, hogy egyik 6 szervezdje az elnoki hivatal koltségvetési féigazgatdja lett, vala-
mint a kinevezések és azt koveté miikodés szelleme erésen koveti e dokumentumot,
indokolja, hogy szelleme szerint értelmezziik a torténteket. Bizonyos értelemben ez
arepublikanusok altal korabban is képviselt szempontok, igy a deregulalds és a ,,tojas-
fejiekkel” szemben a gyakorlati ismeretek kultusza, a hagyomanyos értékek felka-
rolasa. A gond csak az, hogy ekozben elemi 6sszeférhetetlenségi szabalyok sem érvé-
nyesiilnek (a legélesebben Elon Musk mara véget ért fellépésében).

Hasonloképp, amikor a szabalyozas az atlathatatlansag ellenszere, s ekképp a piac
hatékonysdganak bizonyitottan az eléfeltétele (mint, mondjuk, a gydgyszerek és
a t6zsdei termékek esetében), a biirokracia - elvileg nagyon dicséretes — leépitése
atermel6i érdekek korlatlan érvényesitése és a manipulacio el6tt nyitja meg a teret. Ez
utdbbi legalabbis a 2008-2009-es valsag szamtalan elemzéséb6l ma mar kozismert-
nek és bevettnek is mondhaté meglatas.

Példaul minden eddig ismert szamitas arra utal, hogy a bevételek jelentdsen meg-
emelt vamtételekbdl szarmazé novekménye messze nem képes ellentételezni a meg-
hirdetett adokonnyitéseket. Hasonloképpen, ha a gazdasagi novekedés iiteme nem
marad meg a 2024. évi 2,5 szazalékot meghalad¢ szinten, akkor az addbevételek nove-
kedése is elmarad, ekképp a koltségvetési hiany is né. Ez kiilonosen akkor igaz, ha az
adokonnyitéseket sem az — elmaradt novekedés okan meg sem jelend - bevételek, sem
a vamok, sem a GOP 4ltal hevesen ellenzett (bir mdr az elndk altal belengetett)” adé-
emelések nem ellentételezik, egy mar jelenleg is a haborts idéket idéz6 addssagszintrol®
indulva. Mind az ad6ssag fenntarthatdsdga, mind a t6zsde szarnyalasanak folytathato-
saga tekintetében kételyek sorat fogalmaztdk meg meghatarozo piaci szereplék.* Ezek-
ben a szamitasokban még nem szerepel a hadikiadasok utobb bejelentett 13 szazalékos
emelése és a mar bejelentett nagy addcsokkentések sem, csak a 2017. évi adéreform idén

’ Financial Times, 2025. majus 8.

* A hivatalos adatok szerint 1995 6ta, vagyis az elmilt hdrom évtizedben a kozponti koltségve-
tés hidnya atlagosan a GDP 3,9 szdzaléka volt. 2024-ben ez 6,4, 2025-re pedig 6,2 szazalékra nétt,
majd két évtizeden dt e szinten maradhat. A sz6vetségi adossdg a megel6z6 harom évtized atlagos
58 szazalékarol 2024 végére 99-re nétt, és egy évtized alatt 116 szazalékra né tovabb (CBO [2024]).
Vagyis ebben nem szerepelnek a Trump 4ltal kezdeményezett reformok. A Nemzetkozi Valutaalap
mar 2025-re 122,5 szdzalékot valdszinlsit (www.imf.org/external/datamapper, mindkettd elérve:
2025. aprilis 25-én.)

* The Wall Street Journal, 2025. junius 3.
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lejaro tovabbvitelét jelentené. De az emlitettek valodi sulyat tovabb noveli a kovetkezd
tény: Akar egyetlen szazalékpontos kamatemelkedés, ami konnyen bekovetkezhet,
harom évtized alatt 295 szazalékra névelné a kdzaddssagot, ami a jelenleg elrettentd-
nek szamitd 260 szazalékos japan értéket is meghaladja, amely a felkel nap orszaga-
ban évtizedes stagndlast is hozott. Az amerikai allam addssagat az egész vilag finan-
szirozza ugyan, az azonban nem mindegy, mennyiért. 2024-2025-ben, vagyis haborus
években az addssagszolgalat meghaladta a hadikiadasokat, elérve a GDP 5 szazalékat
(szemben a hadikoltés 3,5 szazalékos részesedésével).

Hasonloképpen nem 1j, de nem is megkeriilhetd az az 6sszefiiggés, hogy a tézsdei
értékelés jorészt a jovivel kapcsolatos varakozasok fiiggvénye. Ezeket pedig nagy-
meértékben alakitja az, hogy a szabalyozasi kérnyezet mennyire hiteles, és a politika
mennyire kiszamithato. A kiszamithatosagot megalapozo verbalis intervenciét Alan
Greenspan hosszt mitkodése alatt fejlesztette tokélyre az amerikai gazdasagpolitika.
Trump Gjabb ciklusanak els6 iddszakaban épp az ellenkezéje tortént. Egyrészt nem
tudni, kit, mikor és mennyivel vimolnak meg és meddig (hiszen ez diplomaciai és
lobbik kozti alkuk eszkoze, valamint egyedi mérlegelés targya). Masrészt a kormany
tobbszor jelezte, hogy kamatcsokkentésre szamit, mikozben a Fed rendszeres koz-
leményei arra utalnak — mar 2024 szeptembere 6ta —, hogy a jegybank nem lat teret
a monetaris lazitasra. Mivel nehéz elképzelni, hogy egy rogtonzésre épiilé dontés-
hozatal miként tudna elkdtelez6dni barmi mellett, a tapasztalatok szerint a piac
abizonytalansagot arazza be. E politika mar a kezdet kezdetén képes volt arra, hogy
a technologiai részvények indexét az egyik nap 4,5 szazalékkal lefelé, majd a kovet-
kezd napon 9,5 szazalékkal folfelé mozditsa el. Ez a példa mutatja, hogy a finan-
cializalédott globalis gazdasag az efféle 6don gazdasagpolitikat igen rosszul tiri.
Nem arrol van szd, hogy a kormanyzati rangatdzas pénziigyi valsagot okozna — ezt
a diverzifikalt portfoliok lényegiik szerint megakadalyozzak a kockazat és a megté-
riilés kozti folytonos arbitrazs révén.

Meglepd lenne, ha a redlgazdasag el tudna szakadni a pénziigyi mutatok efféle ran-
gatozasatol (altaldban az 6vatos kivonulds, vagyis az dnbeteljesitd recesszio a valasz,
aminek jellemzéen nem a tultermelés, a foglakoztatds, vagy a racionalis varakozas
a kivaltoja, hanem a bizonytalansag (Shiller [2020]). A vilaggazdasag j jelenségeként
a dollar gyengiilésnek indult, mint a tézsdeindexek is, és az amerikai befektetésekkel
szemben - a korabban elképzelhetetlen — kockazati felar jelentkezett, ami az Egyesiilt
Allamokba irdnyul befektetések tartds lassuldsat valoszintsiti.

Az Amerika elsédlegességét zdszlajara t(iz6 politika nem is annyira meglepé
vonasa, hogy - a legtobb nacionalizmushoz hasonléan - protekcionista fordula-
tot vesz. Megjelenik ez a vimhaboruban, az amerikai jraiparositasi tervekben,
a bevandorlas korlatozasaban, a ,,vasarolj hazait” rendelkezésekben vagy a kétol-
dald kereskedelmi forgalom kiegyensulyozasat célzo lépésekben. Az 6nmagaban is
vitathaté intézkedésekkel az a f6 gond, hogy az Egyesiilt Allamok a szabad vilag-
kereskedelem, a munkaerd-dramlas, de a t6kemozgasok tekintetében is a globalis
munkamegosztas f6 haszonélvezdje volt az elmult évtizedekben. Ha Trump elsé
elnoksége idején nem 1ép ki az elédje altal épp alairt transzatlanti kereskedelmi és
beruhazasi (TTIP) egyezménybdl, annak is 6k lehettek volna a f6 haszonélvez6i.
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Vagyis jol lathatd, hogy a két évszazaddal ezel6tti elméletekre épiilé nemzetkozi
és gazdasagi iranyultsagnak lesznek ugyan haszonélvez6i, de ez nem az Egyesiilt
Allamok egésze és még kevésbé a vilaggazdasag.

Az amerikai politikaban végbement fordulat a kiil- és a belpolitika egészét érintd,
egyetlen szerves folyamatként értelmezendd. Ha elfogadjuk azt a f6aramu elemzdi
telfogast, amely szerint Trump nem tekinthetd kisiklasnak, véletlennek vagy rend-
szerhibanak, hanem az amerikai tarsadalomban gyokerez6 ellentmondasok sajatos
megjelenésének (Sonin [2022]), akkor nem tlinik elsietettnek, ha a tevékenységének
tokuszat abban latjuk, hogy megvéltoztatja az amerikai gazdasdgi és tdarsadalmi
modell lényegi vondsait.

Ez a kiilvildg szamara mellbevago lépések sorozataban jelenik meg. Az eredendéen
értékrendi, stilaris és értelmezésbeli fordulat megrazé megnyilvanulasa volt példaul
J. D. Vance alelnok tobb fellépése is, valamint az eln6k mindenkit lesépr6, uralkodoi
stilusa a 2025. juniusi NATO-cstcson. A kiilvilagnak tehat egy olyan Amerikara kell
telkésziilnie, amelyre egyszeriien nem érvényesek a megel6z6 nyolc évtized alapveté-
sei. Ugyanakkor amerikai elemzdk joggal emelik ki azt, hogy ami a kiilvilag szamara
birodalmi fellépésnek tiinik, az val6jaban nem mas, mint a minden belsé és kiilsé kor-
latjatol megszabadult — mondhatnank: elszabadult — végrehajté hatalom megnyilva-
nulasa kiilonféle terepeken (Saunders [2025]). Ez az tj miikodési mod egyelére be sem
lathatd j ellentmondésokat hoz. Az Egyesiilt Allamok nem tekinthetd tobbé sem a sza-
bad piacgazdasdg, sem a hatalmi dgak megosztdsdra épiilé parlamentdris politika gya-
korlati modelljének, és hidbavald lenne a ,,régi jo id6k” visszatértére virni. Ha ez igaz,
akkor egyértelmiien a korabban megismert modell mutdcidjaval allunk szemben.

Mitdl mtikodik a piaci szocializmus fél évszazada?

Az alcimben f6ltett kérdésre korantsem kézenfekvé a vélasz. Egyfeldl: a piaci szoci-
alizmus elméletileg és gyakorlatilag is megbukott, legalabbis normativ értelemben
(Kornai [1992]). MasfelSl Kina fejlddésének legfébb jellemzdje az, hogy harom évtized
alatt 800 millié embert emelt ki a mélyszegénységbdl, ezzel alapvetden hozzdjarulva
az ENSZ-ben kitlizott ezredéves fejlesztési célok (Millennium Development Goals)
megvaldsitashoz, a vilagszegénység 15 éven beliili megfelez6déséhez. Ennek egyik
lehetséges magyarazata az, hogy Kindban egy egészen masfajta keveréke jott létre az
allam és a piac viszonyanak, mint korabban Jugoszlavidaban, Magyarorszagon, illetve
a Szovjetunioban (Csaba [2025]).

A kinai gazdasagi rendszert sokféle médon probaltak mar értelmezni. Sajat értel-
mezésiinket megkonnyiti az, hogy a Kornai-tanitvanyként stanfordi professzorra
lett Chengang Xu [2025] a cambridge-i egyetemi kiaddénal atfogé monografiat pub-
likalt a témdban, amelynek legf6bb meglatasaival a tények ismeretében nehéz lenne
nem egyetérteni. Ebben a felfogasban a kiinduld alap nem a marxizmus-leninizmus
barmely olvasata, hanem a legaldbb fél évezredes torténelmi kontinuitds. A K6zépsé
Birodalom egy sajatos, decentralizalt biirokratikus koordinaciora épiils, vagyis az
europai birodalmaktdl - f6ként a bizanci hagyomanyokat tovabb vivéktél - élesen



AZ OSSZEHASONLITO GAZDASAGTAN A 21. SZAZADBAN ‘ 9

elkiiloniil6 megoldas, ahol az eurdpai feudalizmust jellemz6 visszacsatolasok és hata-
lommegosztas teljesen hianyzik.

Ennek a rendszernek a kdédja — az eredetiben ,,genetikai programja” — a mono-
archikus, nem ideoldgiai természet(i iranyitas. Az uralkodd er6, a Kinai Kommu-
nista Part semmiképpen sem tekinthet6 nyugati értelemben vett politikai mozga-
lomnak, amely tobb-kevesebb sikerrel, jobb-rosszabb eszkozokkel kiizd a hatalom
megszerzésért és megtartasaért. A KKP egy hatalomtechnikai képz6dmény, sok-
téle frakcio és érdek koalicidja, leginkabb a japan Liberdlis Demokrata Parthoz
vagy az indiai BJP-hez hasonlité irdnyitasi struktura, amely tallép a hagyomanyos
ideoldgiai, osztaly- vagy regionalis megoszlasokon. Mikozben az 9sszetevok és az
eréviszonyok valtoznak, maga a struktira megmarad. A hatalom hagyomdnyosan
totalis jellegdi, vagyis az élet minden teriiletére kiterjed, és sem fékeket, sem ellen-
sulyokat nem tiir. Meghatdrozo a regiondlis decentralizdcio - ami az egyik helyen
megengedett, az a mdsik helyen tiltott. Es hagyomanyosan meghatérozé a pragma-
tizmus, Teng kozkeletti mondasaval ,nem az a fontos, hogy a macska fehér, vagy
fekete, hanem hogy megfogja az egeret”.

A kinai piaci szocializmus fontos jellemzdje az, hogy szigortan sztalinista iranyi-
tas csak 1958 és 1966 kozott volt, vagyis ugyanolyan kevéssé tekinthet6 etalonnak,
mint Magyarorszag esetében. Mi tobb, Mao kulturalis forradalma 1966 és 1969 kozt
széttorte a korabban mindenhat6 kozponti biirokraciat. Ezzel helyreallt a sok évsza-
zados rend, ahol a kisérlet és tévedés modszere nemcsak elvileg, hanem a gyakorlat-
ban is mérvado. Példaul a kiilonleges gazdasagi 6vezetekben, a tengerparton alig van
éllami beavatkozas, mig a katonai-ipari komplexumot Eszakkelet-Kindban erds koz-
ponti irdnyitas jellemzi. A tulajdon tekintetében is a szigoruan allami és a tényleges
magan kozott soklépesds koztes rendszer létezik. Mivel a kinai forrasok a ,,nonstate
property” kifejezéssel élnek, ezt tobbnyire magantulajdonnak forditjak. Holott gya-
korlatilag az legtobbszor nem az, hanem példaul TVE, ami 6nkormanyzati tulajdonu,
piacelven miikod6 céget takar, és f6leg a szolgaltatasok korében elterjedt. Az esetta-
nulmanyok készitéi gyakorta mondhatjak a meglepd ujitasok lattan: ,, Ilyen allat pedig
nincs - legalabbis a tankényvekben.”

Kina a szegénység elleni kiizdelem, a - f6ként tengerparti - vilagvarosok felfut-
tatdsa, a 400 km/h sebességii gyorsvasutak és a virdgzo6 internetes kereskedelem
mellett a vilag egyik vezetd befektet6jévé is valt, ami egy nem olajtermelé fejl6dé
orszag esetében 6nmagaban is figyelemre méltd. Ehhez jarul az, hogy a kétezres
évek masodik évtizedében az orszag lehagyta Németorszagot a vilag els6 export-
hatalma cimért folytatott versenyben. Kiilon is kiemelendd, hogy mig az orosz,
a szaudi és a venezuelai, no meg az afrikai orszagok kivitele nyersanyag-kozpontu
maradt, a kinaiak technoldogiaintenziv kivitellel valtak vilaghatalommad. A kinai nap-
elemekre kivetett eurdpai unids vagy a kinai gépkocsikat sijté amerikai vamok,
a nagy kinai cégek (példaul a Huawei) koriili élénk vitak okan kozismertnek felté-
telezhetjiik ezt a megallapitast.

Ez az 6nmagaban is latvanyos fejlédés kiilon is kihivast jelent a kinai modell allam
vezérelte jellege miatt. Ez a vonas nemcsak akkor domborodik ki, ha az elkeriilhetet-
leniil ideologikus tulajdoni vitdkra figyeliink. A kinai reformfolyamatot a nemzetkozi
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porondon is képviseld egykori vilagbanki alelnok, Justin Yi-fu Lin az éltala jegyzett
reprezentativ kotetben (Monga-Lin [2019]) egyfajta uij strukturalista elméletté dlta-
ldnositja — a korabban pekingi konszenzusként is jellemzett — gyakorlatot. Ebben
az allam vezérlS szerepe még a hagyomanyos fejleszté allaménal is hangsulyosabb.
Mi tobb, mig az utdbbi esetben a piaci viszonyok kibontakoztatasa, a privatizalas,
sot a tékepiac nemzetkozi standardjainak bevezetése és megnyitasa a fejlédés mai,
magasabb fokan az elvarasok kozé sorolodik, Monga és Lin kozelitésében ez a maso-
dik szakasz teljesen hidnyzik (és ugyanerre jut Chun [2023] is). Mas sz6val az allam
kozponti szerepe, a gydztesek kijelolésétdl, a forraselosztason at, a jovedelemeloszlas
és a vagyonfelhalmozas ellenérzéséig tartds modelljellemz6 marad.

Ebben a szélesebb elméleti megkozelitésben a kérdés immar nem az - mint,
mondjuk, egy évtizede volt —, hogy Kina mennyiben tekintheté még szocialista
orszagnak (Naughton [2017]). Az igazan izgalmas kérdés inkabb az, hogy a kinai
modell értelmezhetd-e a térséget jellemzd fejleszté dllamként, akar annak klasszikus,
akdar modositott véltozataban.

Ez a kérdés messze tulmutat azon, hogy értelmes dolog-e a Kinai Népkoztarsasag
gazdasagat a térség barmely mas allamaval egytittes modellben elemezni. Ez utébbi
azért is kétséges lehet, mert az igazi fejleszté allamokban a magangazdasag a ,,kutya”,
az allamigazgatas pedig az altala csovalt ,farok”, mig a Kinai Népkoztarsasagban ez
épp forditva van, kiilondsen Hszi elnokségének idején.

A szamos fontos kiilonbség koziil biztosan érdemes kiemelni kett6t. Egyfeldl: a koz-
tulajdon valamilyen formajanak talsulya sosem kérdjelez6dik meg. A legujabb vitdk
sem mutatnak a magantulajdon fél évszazada vart, de soha be nem kévetkezé tér-
nyerésének iranyaba, ha a kinai vitdk els6dleges forrasok alapjan torténd osszegzé-
seit (Chun [2023], Liu, M. [2024]) vessziik alapul. Mdsodszor, ugyanebbdl lathaté az
a nem kevésbé sulyos kérdés, hogy a forraselosztasban a t6kepiac szerepe annak elle-
nére sem né — még a tervezetek szintjén sem -, hogy a kinai névekedés lassulasa az
allokdcio gyenge hatékonysdgdra vezethetd vissza.

A kinai vezetés vélhetdleg nem ok nélkiil utasitja vissza immar negyedszazada azt,
hogy a sajat szakért6i altal is partolt tékepiacnak érdemi szerepet adjon a forrasok
elosztdsaban, kiillonosen nemzetgazdasagi szinten. Bar létezik csak belfoldiek, vala-
mint csak kiillfoldiek altal forgathatd részvény, sem ezek kozt nincs atjaras, sem ezek
arjelzései nem alakitjak sem a cégek értékelését, sem azok végsé tulajdoni viszonyait.
Ha ez masként lenne, akkor a tékepiac éppen a pdrtappardtus, a biirokrdcia meghatd-
10Z0 szerepét venné dt, és az ovékéitdl eléré — hatékonysdgi — szempontok szerint osz-
tand el a forrdsokat. Mig makroszinten - kiilonosen a cs6kkend felhalmozasi rata
mellett - ez a hatalom érdeke, a hatalom egyes birtokosairél mar ez aligha mondhaté
el. Egy-egy vezeté6 — mondjuk, a pekingi parttitkar — szamara a rendszer hatékony-
sagi kérdései masodlagosak ahhoz képest, hogy 6 képes-e klienseinek {izletet hozni.
Minél inkabb késziil a politika utdni karrierre, annal inkabb. Yang és szerzétdrsai
[2024] joggal emlékeztetnek arra, hogy a Hszi elnoksége alatt foler6s6d6 korrupcio-
ellenes kampanyok végsé fokon a folemelked6 t6késosztaly és a partapparatus kiilon-
féle klikkjei kozti hatalmi harcot jelenitik meg, nem ritkan akar halalos aldozatokkal
(a kivégzés a maffia mitkodésének ismert modszere).
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Mint lattuk, a diktatarak sajatjaként a hatalom 6nigazolasdban meghatérozo sze-
repe van a gazdasagi névekedésnek (a fejlédés egyéb tényezdi — a szabadsagtdl a kor-
nyezeti egyensulyon at az életmindségig — tobbnyire az elvonatkoztatott tényez6k
kozé sorolodnak). Ezért 1ényeges arra emlékeztetni, hogy a Vilagbank kimutatéasai
szerint a kinai névekedés 2011-ben tet6zott, évi csaknem 12 szazalékos ndvekedéssel.
Ezt kovetéen még gyors, de lassuld iitemek jonnek, majd a Wuhanbol indulé covid-
jarvanyra adott drasztikus valasz — az altalanos és teljes lezaras — a novekedést egészen
leallitotta. Xu [2025] atiit6 ereji monografidjaban ugy értelmezi a torténteket, hogy
avalsagellenes fellépés dlarcdban a teriiletileg decentralizalt koordinalt piacgazdasag
felszamolasara kertilt sor a gyakorlatban.

Elsé6 latasra az a benyomas adodhat, hogy ez vilagjelenség volt. A lezarasok elmul-
taval a dolgok visszatérnek a régi kerékvagasba. Ez azonban nem igy tortént, a kinai
novekedés titeme a vilagatlagot alig meghaladé palyara allt vissza, redlis szambavé-
tel mellett évi 3,5-4 szazalékkal béviilve. Mivel a Kinai Népkoztarsasag fejlettségi
szintje még Magyarorszagétol is elmarad,’ ez sem természetesnek, sem elfogadhaté-
nak nem mindsithetd.

A kinai novekedés immar évtizedes lelassulasanak okait 6konometriai eszkozok-
kel részleteiben vizsgald Rogoff és Yang [2024] néhany olyan elemet mutat be, ame-
lyek sok tekintetben a szovjet tapasztalatot idézik. A lassulas egyik alapvet6 oka az,
hogy a korabban akar 47-49 (!) szazalékos felhalmozasi rata, amilyenrdl Sztalin
nem is almodhatott, lecsokkent. A 40 szazalék {6lotti érték még mindig a kétszerese
az OECD-orszagok atlaganak, vagyis e mellett a rdforditds mellett dtlagos vagy azt
kevéssé meghalado novekedési teljesitményt elérni nem igazdin lenyiigozo. A lassulas
okai kozott lathaté az dllami forraselosztas politika-vezéreltsége és az ebbdl adodo
alacsony megtériilése (a kornyezeti és szocialis kiadasok hattérbe szoritasa ellenére
is). Szembeotld az épitdipari tulfutas rendszeressége, amit egyebek mellett a varos-
kozpontokban lathato kihasznalatlan iroda- és lakdingatlanok tomege is szembe6t-
16vé tesz. A fentiektdl nem fiiggetleniil a bankrendszer és a teriileti 6nkormanyzatok
pénziigyi helyzete is torékennyé valt, kozponti beavatkozast igényelve.

Ha ez a diagnozis helyes, akkor sziikséges, mi tobb, siirgetd lenne a forrdselosztds
hatékonysdgdnak javitdsa, a tékepiac fejlesztése, a bankrendszer atlathatésaganak
javitasa és a meglévé forrasok jobb hasznositasat eredményez6 6sztonzok bevezetése
(piaci reformok és privatizacio). Ezek azonban éppen azok a lépések, amelyek meg-
tételét — a part vezetd szerepének megrendiilésétol tartva — Hszi Csin-ping és kovet6i
élesen ellenzik (Liu, Z. Z. [2024]).

Sziikséges ugyanakkor kiemelni azt a vonast, amely miatt a kinai modellt nem
érdemes a kialakult dichotém rendszer keretében értelmezni, a kommunista part és
a koztulajdon tartos tulsulya ellenére sem. Ez pedig az a sajdtos dsszefonddds, amely
az elmult negyedszdzadban a - globadlis piacon is meghatdrozo - kinai technoldgiai
oridsok és a partokratik kozt létrejott, akiviilallok szamadra lényegében attekinthetet-
len médon (To [2023]). Ez a koalici6 a természete szerint a t{iz és a viz hazassaga, és

®2023-ban 12 614 dollar, szemben a magyar 22 142-vel. Forrds: Worldbank:databank, World
Development Indicators. (Elérve: 2025. majus 4-én.)
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mas teriileteken sok évtizedes multra tekinthet vissza. A folyamatosan érkez6 hirek
és kommentarok szamos intézkedést (a korrupcid elleni akcioktol Mao gondolata-
inak felmelegitéséig és a partiranyitas erdsitését célzo lépésekig) a partiranyitas és
a technomogulok ellentétével vélik magyarazhatonak.

[gy a parturalom nemcsak a hagyomanyos osztélyellentéteket ellendrzi, hanem
- atulajdon szabadsaganak korlatozasaval - a novekedés természetét, iranyat és gyii-
molcseinek elosztasat is kozvetlentiil befolyasolja. A legnagyobb cégek és vezetdik
elleni fellépések mar jelzik, hogy a konfliktus nem artatlan és békés. Ugyanakkor
érdemes felfigyelni arra, hogy a kézenfekvd kiilonbségeken tul hasonlésdgok, sét par-
huzamossdgok is follehet6k az Egyesiilt Allamok és Kina kézott a technoldgiai éridsok
politikai és tarsadalmi szerepét illetden (Valli [2021]). Hszi energikus fellépése rész-
ben éppen arra iranyul, hogy a vildgban mar ma sem ismeretlen dzsiai millidrdosok
ne jatszhassak ugyanazt a szerepet, mint Elon Musk, Peter Thiel és tarsaik Trump
masodik elnokségének iddszakdban

Ehhez adédnak a nagy és uralkodé partkoalicidkra jellemz6 - Japanban, Indoné-
ziaban, Malaysidban és Indidban sem ismeretlen — frakcidharcok. A kinai esetben
a regionalis csoportok mellett a hadsereget, a kozponti partapparatust, a pekingi
egyetemi lobbit és a pénziigyi-banki csoportot szokas kiemelni, amelyek koziil a tech-
noldgiai mogulok jellemzden hianyoznak (hiszen 6k a kiils6 kor részei csakigy, mint
aregionalis fénokok és a hagyomanyos katonai nagyipar képvisel6i). Mikézben e kiiz-
delmek a klasszikus sztalinizmusbdl ismert médon megjosolhatatlan kimenettek,
nem kérdéses, hogy amikor valaszt keresiink egy-egy rogtonzés motivumara, akkor
az amerikaitdl eltéré mechanizmusokra érdemes épiteni. Mig az Egyesiilt Allamokban
a média nyilvanossaga és az internet része a manipulacios folyamatoknak, Kinaban
ez csak korldtozottan és a szovjet modellre jobban hasonlité médon 4ll. Igaz, a vildg-
hal6 és annak manipulaldsa a kinai kommunistak 0j és hatékony fegyvere a hatalom
megtartasaért és kiterjesztéséért folytatott harcban is. Zhang [2024] monografiaja
a katonai és gazdasdgi elemek szinergidjdra épitd, a kordbbiaknal nagyobb mértékben
erdpolitikdt folytaté irdnyzatot vizol fel. Ez els6 sorban Tajvan ,Ujraegyesitésének”
kérdésében meriil fel, de a tekintélyelvi rendszerek természetéhez jol illeszkedik,
kiillonosen a gazdasagi nehézségek stlyosbodasanak idején.

A kinai piaci modellnek tehét 1ényegi, strukturalis vonasa az, hogy nem tudjuk, mert
nem is tudhatjuk: egy kinai iigyletnél hol végzddik az iizlet, és hol kezdddik a partdllam.
Kovetkezésképp kozel lehetetlen feladat a partner allam szdmara annak kiszamitasa,
hogy mikor melyik logika szerint lehet és célszerti eljarni. A Huawei-iigy arra utal, hogy
minél bonyolultabb, szovevényesebb, az értéklanc csicsan 1év4, a mesterséges intelli-
gencia vilagaba atnyulé kezdeményezésrdl van sz6, annal inkabb zavarban vagyunk,
pontosabban indokolt lenne, hogy zavarba j6jjiink. Ez kiilonésen akkor jelent meghok-
kentd kihivast, amikor egy orszag gazdasagpolitikaja nemcsak inspiraciét, hanem koz-
vetlen tdmogatést is nyer a kinai kozvetlen befektetések 6sztonzése és novekvo részara-
nya révén és kovetkeztében (Duggan-Szunomadr [2024]).

Ehhez képest a 2018-ban megindult és a covid kezelése kapcsan felerdsodott koz-
pontosité és militarista irdnyzat hatdrozottan uij - bar nem meglepd — elemnek mond-
haté. Igaz, hogy mar Trump elsé elnoksége idején is megfigyelhetd volt az, hogy az
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Egyesiilt Allamok egyre inkdbb Kinat tekinti f6 versenytarsdnak, és semmiképp sem
a gazdasagilag eljelentéktelenedett, és a Puskin nyelvéhez kotédé vilagon (,,russzkij
mir”) kiviill immar a vonzerejét és befolyasat is elveszté Oroszorszagot. Ugyanakkor
az bizonyara ujdonsag, hogy a kinai allami gazdasagfejlesztés egyre inkabb a hadi-
ipari ujitasokkal, példaul a hiperszonikus rakétakkal és repiilékkel, a kiberhadvi-
seléssel és a vilaghalo katonai célu hasznalatéaval kapcsolodik 6ssze. Mig a korab-
biakban az volt a kérdés, hogy milyen iitemben és milyen forméban né a valéjaban
vagy legalabb részben magankézben 1év6 tulajdon aranya, jelenleg a forditott trend
a jellemzd (Chun [2023]). Nevezetesen: az dllami téke behatoldsa a magdngazda-
sdgba és az un. menedzsment vezérelte innovacionak e megoldas révén torténd tér-
nyerése (Chen és szerzdtdrsai [2025]).

Az elémondottak alapjan csatlakoznunk kell az elemzdk tobbségéhez, akik kétel-
kednek abban, hogy a kormanyzat ama tervei, amelyek a covid el6tti idészak nove-
kedési iiteméhez valo visszatérést adottsagnak veszik, megalapozottak lennének. Ha
csak a felhalmozasi rata mérséklédése, a lakossagnak a — korabbi egyke-programtol
sem fiiggetlen — eloregedése jelentkezne, az a neoklasszikus felfogasban is lassulast
hozna mar révid tavon is (a munkaerd-kinalat csokkenése és az egészségiigyi kiada-
sok novekedése okan) (Yi [2025]). Ehhez azonban tovabbi, ismert korlatozé ténye-
z0k is adoédnak. Kiemelkedik ezek koziil a kornyezeti szempontok — nemzetkdzi val-
lalasok és hazai kényszerek miatti — meger6sddése, és persze a pénziigyi kozvetitd
rendszer meglehetds torékenysége. A felsoroltak kiilon- kiilon is a lassulds iranyaban
hatnak. Egy gazdasagpolitikai kiigazitas csak nyiltta tenné ezt, amde ennek politikai
koltségei egy onmagdt a tobbtermeléssel igazolo rezsim szamdra bizony nem csekélyek.

Az eurdpai szocialis piacgazdasag: reform vagy helyben jaras?

Az Osszehasonlité gazdasagtan egyik részében kozkelettivé valt az, hogy - a nyu-
gat-europai példa szerinti - liberdlis és koordinalt piacgazdasagokat kiilonboztesse-
nek meg (Hall-Soskice [2001]). Vita targya az, hogy a rendszervaltozassal létrejott Uj
megoldasok 6nallé modellnek mindsiilnek-e, vagy a korabban is ismert német, olasz
és ir valtozatok kozé sorolhatdk be. Az EU koz6s dokumentumaiban és az eurdpai
integracié irodalméban szokdssa valt eurdpai szocialis modellrél beszélni, és azt
ktlondsen az eddig targyalt amerikai és kinai modellel szembe éllitani. Az elméleti
igény( targyalast megneheziti az, hogy a szocidlis piacgazdasdg irodalma meghata-
rozé médon csak német nyelven all rendelkezésre. Emellett a német kézgazdaszok
szotarabol az elmult masfél évtizedben kikopott a soziale Marktwirtschaft fogalma —
nem utolsdsorban az allami beavatkozas sziintelen terebélyesedése és a z6ld gondolat
térnyerése okdn. Megmaradt viszont az eurdpai szocialis modell, amelynek inkdbb
csak intuitiv tartalma lehet. Mint Székely P. Istvdn [2024] bemutatja, a kozgazdasag-
tanban bevett mdédon a méltanyossag sem értelmezhet6 operativ, gazdasagpolitikai
szinten az EU Osszefliggésében.

Az EU-nak szentelt politoldgiai és nemzetkozi tanulményok miifajia irodalom egyik
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visszatéré narrativaja az uniot és féleg annak valsagkezelését egyfajta neoliberalis



14 | CSABA LASZLO

projektként irja le. Ez nagyon leegyszersiti az értelmezést, hiszen eszerint csak a nem-
zetek fOlotti keretek és szabalyok viszik kényszerpalyara a tagallamok politikdit, ame-
lyek pedig a polgarok felhatalmazasa alapjan egy sokkal lazabb, emberkdzpontubb és
ekképp eredményesebb uton tudnanak haladni, ha nem akadélyozna 6ket 1épten-nyo-
mon ,Maastricht” és a ,,koltségvetési kényszerzubbony”.

Az EU-tismerdk tobbnyire csak mosolyognak ezen az elterjedt folvetésen. Nem két-
séges ugyanis, hogy az eurdpai gazdasagpolitikdban hatarozott paradigmavaltas kovet-
kezett be (Voszka [2024]). Ennek a tobb éven at meghozott 1épések sorabdl kirajzolodd
ténynek a kezdete a valsagkezelés, a folytatasa az allami tulajdon tartdssa valasa — kiilo-
nosen a pénziigyi rendszerben —, majd pedig az dllami djraelosztas szakadatlan nveke-
dése volt, a 2004. évi 47,9-r61 49,1 szazalékra két évtizeddel késdbb, amikor a valsagnak
mér nyoma se volt. Ez a hdrom djitds példdul az Egyesiilt Allamokat és az elmult évti-
zedben is gyorsan felzdrk6zé orszdgokat nem jellemezte. Példaul az amerikai adat 1993
és 2000 atlagaban 25,7, 2004-ben 37,5, 2024-ben pedig 35,6 szazalék volt, és csak a val-
sagévekben (példaul 2019-ben) ment — atmenetileg — 50 szazalék folé.

Az 4llami tulajdon és szabalyozas tartds novekedése jellemzden eurdpai folyamat
volt és maradt (Aspalter [2024]), és mint az idézett tanulmanygyjtemény szemlélteti,
egyaltalan nem kothet6 a covid elleni védekezéshez és a valsagkezelés logikajahoz,
hanem egyfajta szellemi fordulatot tiikroz. Ennek része az iparpolitika, mint torekvés,
bevetté valasa, de talan még inkabb a ,hadi-keynesianizmus”, amelyet legélesebben
talan Friedrich Merz gazdasagpolitikai fordulata jelképez. Ennek soran nemcsak az
alkotmanyba foglalt addssagféket iktattak ki, hanem két nagy allami alapot is képez-
tek, amelyek nem keriilnek be az allami pénziigyek nyilvantartasaba. Az egyik a szé-
les értemben vett hadikiadasokat finanszirozza, a masik az infrastruktura fejlesztési
forrasait tartalmazza, sok tekintetben a Biden-korszakot idézve.

E tanulmany lezarasakor még keveset tudunk arrdl, hogy ez a gazdasagpolitikai
fordulat milyen eredménnyel jart. Az azonban mar a tervekbdl jol lathato, hogy eld-
térben allnak a konkrét gazdasagélénkité intézkedések, és egyértelmen hattérbe szo-
rultak azon strukturalis reformok, amelyeket a két kormanyeré eltéréen itél meg,
illetve amelyeket szavazobazisuk érdekeivel ellentétesnek itélhet (Delhaes és szerzo-
tdrsai [2025]). Kiemelhetjiik ezek koziil a munkahelyvédelem, a kornyezet, a deregu-
lacié és persze a tobbletkiadasokkal jar6 eurdpai projektek tigyét is.

Meg kell emliteniink azt is, hogy az unioé dsszes meghatdrozo orszdagdaban egy-
fajta reformszkepszis figyelheté meg. Franciaorszagban a populista er6k mar a 2024.
junius-jaliusi valasztdson 54 szazalékot kaptak a szavazas elsé forduléjaban. Ebben
az az lizenet, hogy a bal- és jobboldali ellenzék a bevett gazdasagpolitikaval szem-
ben allo, igérgetésre épitd platformjat a tobbség magaéva tette. Olaszorszagban
Georgia Meloni vezetésével radikalis jobboldali kormany miikédik, ahol a vivma-
nyok kozt emlithetd, hogy immar nem kivanjak elhagyni a kozos valuta dvezetét.
Spanyolorszagban pedig egy borulékony koalicié iranyit. A kozos ezekben az, hogy
a kormdnyzas legf6bb szempontja a tlélés, nem pedig tavlatos atalakitasi tervek
megvalositasa. Ugyanakkor jogos ujra és ujra kiemelni, hogy az EU szintjén nem
is céloztak meg olyan kozponti hatalmat, ami a két masik vilaggazdasagi kozpon-
téhoz lenne mérhetd, vagyis az EU eleve laza szévetség.
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Erdemes réviden emlékeztetni arra, hogy - szemben az 1970-es és az 1990-es
évtizeddel - az emlitett orszagokban nincsenek olyan kormanyképes valtoerdk,
amelyek a stukturdlis reformok tigyét nyiltan vagy akar rejtve folvallanak. Ugyanez
a helyzet példaul Lengyelorszagban is, ahol a Jog és Igazsagossag visszatérése sem-
miképp se jelentené a piaci reformok radikalizdlodasat vagy akar a kozos valuta
bevezetését. Ebbe a sorba illik Magyarorszag is jol ismert torésvonalaival, ahol
- szemben a rendszervaltozas idészakaval — messze nincs kozmegegyezés abban,
hogy miként lehetne a gazdasagot a fenntarthaté novekedés palyajara allitani. Az
uniodval vald egyiittmikodést nemcsak a napi politika szintjén valtotta fel a szem-
bendllas, mint stratégia (Gydrffy [2024]).

Az EU-szint(i politika éles és tartos fordulatat mi se jellemzi jobban, mint az, hogy
a Stabilitasi és Novekedési Egyezményt immar 6t éve nem alkalmazzak, dltalaban
eseti kompromisszumok eredményeként, de immar rendszerjelleggel (Csaba [2024]
és az ott idézett irodalom). Ha a keleti kibéviilést kovetd két évtizedben az unid sza-
béalyrendszere eredendden a piaci reformok elmélyitését és intézményesitését szor-
galmazta és szolgalta, ez a kiils6 nyomas egyértelmuien megszlint. Ha valami kiilsé
impulzus érkezik, ami tilmutat a folyé gazdalkodas és a korrupcidellenesség kérdé-
sén, akkor az inkabb az allami dirigizmust erésitené. Kiemelhet6 ezen példak koziil
a Z6ld Megallapodas és a ReArm Europe.

Habar az amerikai dontéshozatal ezt igyekszik semmibe venni, az eurdpai integ-
racid sajatos egység, amely régen tullépett a ,,szuverén” nemzetallamok kétoldalu
viszonyrendszerén.® Vagyis az EU messze nem csak egy szabadkereskedelmi 6vezet
egy kis védelempolitikaval feldusitva, ahogy azt a britek képzelték. Ennek kovetkez-
tében elkertilhetetlentil jottek 1étre — néha tervezett, néha rogtonzott lépésekkel - egy
szupranacionalis intézményi és dontési rendszer alapjai és eljarasai.

A nemzetek feletti eljarasoknak nem feltétleniil kell ugyan etatistanak lennitik - ezt
jol szemlélteti a versenypolitika, a koz6s monetaris politika vagy maga a kozos piac.
Ugyanakkor konkrétan mar a jelenlegi, még inkabb a 2028-2034-es pénziigyi keret-
koltségvetés iddszakaban a kozos fellépést nem a piacépités, hanem allam vezérelte
projektek jellemzik. Ilyen a ReArm Europe, a Z6ld Megallapodas, és ilyen a kozos
kereskedelempolitika Kina és az Egyesiilt Allamok elleni lépéssorozata.

Egyfeld]l nem kérdéses, hogy a gazdasagi és monetaris uni6 természete szerint
tovabbi nemzetek feletti 1épéseket kovetel meg (Halmai [2024]). Ez lényegében
a vallalkozds természetébdl fakad, és mar a koltségvetési és bankunio kiteljesitésé-
nek varhaté felgyorsuldsa el6tt is szamitani lehetett rd, hiszen ez egyarant nélkii-
l6zhetetlen az EU el6tt 4116 feladatok egész soranak a végrehajtdsahoz — a Draghi-
jelentésben foglaltak megvalositasatdl a védelmi kezdeményezésen (ReArm Europe)
at, Ukrajna kozos segélyezéséig és a Z6ld Megallapodas 2027 utani lépéseinek finan-
szirozasaig. Donald Trump 4j elndki ciklusanak sok varatlan 1épése még siirgetGbbé
tette ezt az igényt. A hagyomanyos allamkozi alkuk rendje nem teszi politikailag
képviselhetévé azt, ami a felsorolt 1épésekbdl kovetkezne. Ez bizony nem mas, mint
a kozos koltségvetés megtobbszorozése, a GNI jelenlegi 1 plusz 1 szazalékardl ennek

® Ismeretes modon ez volt a brexit egyik legfébb kivélto oka (Losoncz [2024]).
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legalabb a haromszorosara. Ugyanakkor — mint a Draghi-jelentést megel6z6 Letta-
jelentés bemutatta — az ilyen Iéptékii fejlesztések csak a tékepiaci unionak jelszobol
valéssdggd vdldsa révén, vagyis dontéen a magantéke részvételével valdsithatok
meg. A megtakaritasi és beruhdzasi unio, a cséd- és a feliigyeleti szabalyok egysé-
gesitése és a bankolas, valamint a forrasszerzés szabalyainak unids szintl egysége-
sitése tobbek szerint valodi attorést hozhatna, amire az elemzdk széles kore jelenleg
valodi esélyt lat (Csaba [2024]).

Mar a fenti vazlatos attekintés is érzékeltetheti, hogy lényegében elkeriilhetet-
lenné és egyben siirgetévé is valt az Eurdpai Unid mélyiilése és kiilondsen az unids
szintl finanszirozas olyan kereteinek kialakitasa, amelyek a hosszu tavi maganbe-
fektetéseket kiszamithatova és biztonsagossa teszik, kiillondsen a politikai termé-
szetli 6nkény ellen. Ebbdl is kovetkezik, hogy azok a szereplék, amelyek ilyen-olyan
okokbol vonakodnak a kozos kockazatvallaldstdl, valamint a hosszu tavi magan-
beruhazasok szavatolasat lehetévé tevé intézményi megoldasoktol, a kordbbiakndl
is jobban a partvonalra szorulnak. Kézenfekvé ugyanis, hogy olyan déntésekben,
amelyeknek a kovetkezményeit nem viselik - sem pozitiv, sem negativ értelemben —,
nem tudnak részt venni pusztan az EU-t els6 6t évtizedében jellemz6 egyhangtsag
szokasara hivatkozva.

Az allamelv(i megoldasok tehat az unioés politikak szintjén is teret nyernek. Kiemel-
kedd szerepet jatszik ebben a covid-korszakbdl itt maradt és tartdsult djraiparositas
(Paldcz [2024]), amely egyszertien attorte azt a kordbban évtizedekig szinten fennall6
tabut, hogy kozosségi szinten sem iparvédelem, sem a gydztesek kijelolését felvallald
iparpolitika nem folytathato. Ez a fordulat nyilvan nem fiiggetlen attdl, hogy a kozosségi
politikak egyre tobb olyan teriiletre terjedtek ki, amelyekre a ,,fukar” tagallamok altal
kordaban tartott kozos befizetések nem tudtak fedezetet biztositani. A gépkocsiipartol
a hadiiparig, az oltéanyagok beszerzésétdl a napelemek gyartasaig és a legkiilonfélébb
termékek és szolgaltatasok (példdul az internetes bankolas) szabalyozasaig egy sor terii-
leten a napi gyakorlat altal megfogalmazott igények mérfoldekkel az unios szabélyozasi
gyakorlat altal lehet6vé tett megoldasok el6tt jarnak.

Természetesen a politikailag legkényelmesebb az a ,megoldas” lehet, hogy ha a kozos-
ségi szint( fiskalis szabalyok alkalmazasat hatarid6 nélkiil felfiiggesztik. Ez tortént meg
legutdbb a hadikiadasok esetében, de Németorszagban az infrastrukturalis kiadasokkal
is. Kevés képzett kozgazdasz gondolja azt, hogy ez lenne a valodi megoldas. Ugyanak-
kor az allamelvii/etatista/ megoldasok térnyerése kézzel foghato.

Nagy kérdés az, hogy a kozosségi kiadasok két hagyomanyos 6 teriilete, az agrar-
politika és a teriiletfejlesztés mennyiben és milyen formaban éli meg a kovetkezd
tobbéves finanszirozasi keret elfogadasat. A ma ismert tervezetek alapjan mind-
két teriileten radikdlis leépiilés és gyokeres modszertani fordulatok vdrhatok, még-
hozzd az ukrdn tagsdg esetleges bekovetkeztétdl teljesen fiiggetleniil is. Mindkét terii-
leten az allami koltekezés jol ismert gyengéi figyelhet6k meg: példaul a kifizetések
hagyomanyokra és nem hatékonysagra épiilé6 megvaldsulasa, az elé- és utokalku-
lacié hianya, az egyes nagy projekteket koriillengé korrupciés vadak, az atlatha-
tatlansag és sok mas, amiket elvi alapon sok év 6ta védelmezni se probalnak. Mivel
a kiaddsok kozott gyokeresen uj prioritdsok jelentek meg (mindenekel6tt a hadiipar és
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akornyezetvédelem), amelyekre a nemzeti koltségvetésekben fedezet még csak lenne,
de hajlandésag a fedezésiikre annal kevésbé, nem képzelhetd el azt, hogy egy negyed-
szdzad utdn is az uj kiaddsokat a régiek mellett és folott, azok érintetlentiil hagydsdaval
finanszirozndk. Es ez (vagyis a pénziigyi kutyaszoritd) a politikai gazdasagtan szerint
a valédi reformok legf6ébb 6sztokéje szokott lenni.

Mit mutat az egybevetés?

A 21.szazad harom meghatarozd, nagy gazdasaganak modellje jellegzetes eltéré-
seket mutat annak ellenére, hogy a technoldgiai és a tarsadalmi kihivasok globa-
lis jellegtiek, és ezért sok tekintetben hasonl6 reakciokat valtottak ki. Mindeniitt
megn6tt az allami beavatkozas és szabalyozas — meglepd mdédon még a két Trump-
elndkség idején is —, de a piaci reformok utjan haladé Kindban sem kevésbé. Azon
kiilonbségek, amelyek okdn az dsszehasonlité gazdasagtanban eltéré modellként
allitjuk szembe Gket, fennmaradtak, st talan még erésodtek is az elmalt évtized-
ben. A tézsdei kapitalizmus, az eurdpai szocialis modell, valamint a versenyképes-
séget meg a nemzeti nagysagot mindennél tobbre tartd kinai allamkapitalizmus
a piacgazdasag harom markdnsan eltéré valtozata. A vilaggazdasag mindhdrom
szovetségi allam, ezért ez az EU-t kevésbé jellemzi, de a tagallamait igen. Ugyan-
akkor a bevezet6ben emlitett dllamkapitalizmus - bar elméletileg nem innovativ —
a megfigyelt empiridval egyértelmiien fedésbe hozhato.

Az Egyesiilt Allamokban a fordulat egyértelmiien nem a 2008-2009-es valsag
kezeléséhez kothet6. Ellenkez6leg: akkor a TARP program lezdrasat kovetéen egy
allamtalanitasi folyamat ment végbe (Calomiris-Khan [2015]). Az Obamacare nem
valtoztatta meg az amerikai egészségiigy eredendden nyereségérdekelt jellegét, bar az
allami beavatkozas er8s6dott (az allami tulajdon azonban nem, bar ellenfelei ezzel
vadoltak). Mint egyebek mellett az idézett Sonin [2022] attekintésébdl is lathato, az
allami aktivizmus a Trump elsé elnokségének idején élénkiilt meg (szembe menve
a hagyomanyos republikdnus értékrenddel). Ekkor a piac- és iparvédelem, a sokol-
daluak helyett kétoldalu kereskedelmi egyezmények, illetve a célzott adokonnyitések
jelentették a liberdlis elvek ,,meghaladasat”.

Figyelemre méltd, hogy a Biden-korszakban a sokat biralt kereskedelmi korlato-
zasok lényegében fennmaradtak. Ehhez jott az IRA dlnéven futé z6ld tamogatasi
program, amely a kornyezeti atallas gyorsitasat célozta (de nem eredményezte).
Novekedett az allami beavatkozas az esélyegyenléséget, sokszintiséget és a donté-
sekbe torténd bevondst tamogatoé DEI programok révén is, amelyeket magancégek
megel6z06 jelleggel akkor is alkalmaztak, ha a kozponti kormany ezt nem irta eld.
A Biden-kormany keynesi politikaja a hiany és az allamadossag novekedéséhez
vezetett. Ehhez kapcsolodik az iparpolitika — a legutobbi idékig elképzelhetetlen —
szalonképessé, s6t fdaramuva valasa. Ez igaz az elméletre is (Juhdsz-Lee [2024]), és
igaz az egyre inkabb célzott tamogatdsokat alkalmazé gazdasagpolitikai gyakor-
latra. Ezzel 6sszhangban all a teljesen rogtonzott, kétoldalu, alapvetden targyalasi
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fegyverként bevetett vaimemelés, amely gyakorta egyértelmtien nem kozgazdasagi
célokat és szempontokat kovet, és a vilaggazdasagot bizonytalansagban tartva hosz-
szabb id6n at jolétcsokkentd hatasu.

A fentiek okan a masodik Trump-kormany szdmara lényegében adottsag, hogy sza-
mos bevételnoveld 1épést kell tennie. Minden eddig ismert szamitas szerint a tervbe
vett és részben meg is hirdetett vimemelések erre nem elegendok, hiszen hatdsukra
lassul a gazdasagi novekedés, és mérséklédnek az adobevételek. A kozponti bank
elnoke elleni rendszeres tdmaddsok és a vamemelés hatdsara 1932 6ta a legnagyobb
tézsdei esés tortént. Ez utdbbi annyiban tartozik témankhoz, amennyiben egy elvi-
leg a nagytoéke érdekeit gatlastalanul képviselé kormanyzat stilusa és intézkedéseinek
tartalma gazdasagtorténetileg is paratlan kilengésekhez vezet, mindenekeldtt a tézs-
dén, ahol a legtobb vagyon van. Ez az eurdpai és az azsiai tézsdék felé tereli a befekte-
téket még akkor is, ha az emlitett t6zsdék egyike sem versenyezhet az amerikai pénz-
piac mélységével és kifinomultsagaval.

Az amerikai modell legfontosabb Gjdonsaga kétségkiviil az, hogy a fékek és ellen-
sulyok rendszere, vagyis a kialakultnak vélt intézményi rendszer egyik konstitudlo
tényezdje alakul dt. Ha a jegybank vezetdjét elnoki rendelettel le lehet véltani,” ha
a birdsagok itéleteit vagy végrehajtjak, vagy nem, ha a tagallami 6nrendelkezés mar
a fegyveres er6k bevetése soran sem érvényesiilhet, ha a formalis intézményeket az
elnoki megbizottak keriilik ki, kiilondsen a legélesebb kérdések rendezésében, akkor
meglehetdsen messze keriiltiink a Clinton-Bush Jr. id6szakban megismertektdl. Nagy
kérdés az, hogy a tartos novekedés szempontjabol meghatdrozo innovdcié és annak
pénziigyi keretrendszere miképp reagdl erre a rangatdsra.

A kinai modell esetében is szembesiiliink az alapokat érinté néhany valtozassal.
Amig Hu Jao-pang elnokségére 2002 és 2012 kozott a politikai és gazdasagi decent-
ralizalas iranyzata volt jellemz6 (Suettinger [2024]), addig az azéta eltelt masfél
évtizedben a kozpontositas, a partiranyitas erdsitése, a korrupcié elleni fellépés és
a lelassult gazdasag koltségvetési eszkozokkel torténd élénkitése keriilt elgtérbe.
A kinai szerz6k altal jegyzett munkdk nem feszegetik azt, ami a korabbi korszak
jellemz6 nagy kérdése volt, nevezetesen: hogy a kinai piacgazdasag még szocia-
listanak mondhatd-e? Az se kérdéses, hogy vajon még meddig tart ez, illetve mdr
nem taglaljak azt, hogy mikor lépik dt a valédi piacgazdasdgot a Kindban megismert
modelltél elvilaszto hatdrvonalat.

A kinai modellben hatarozottan megtfigyelhet6 az a - Kornai Janos [1990] altal
kiemelt - vonas, hogy az allami tulajdon és a biirokratikus koordinacié csak egy
hatdrig t{iri a spontaneitast. Masképp: ha tul messzire szalad a piacositds, és mar
kikezdené a biirokratikus rend alapjait, jon a visszarendezédés. Epp ezt lathatjuk
Hszi Csin-ping elnoksége alatt. Mint Rudd [2024] monografkus elemzésébdl kitii-
nik, itt egy olyan fordulat ment végbe, ahol a nacionalizmus, az ald-f6lérendeltség,
a tekintélyelvli megolddsok a marxi hagyatéktol fiiggetlentiil, de a kinai hosszu tava

7 A Fed esetében az elndk hamar visszakozott, mas fiiggetlen intézmények tekintetében viszont
a Legfels6 Birdsag konzervativ tobbsége jovahagyta az elnok kezdeményezéseit. (Washinton Post,
2025. majus 23.) Ez 6nmagaban is modellvaltast vetit el6re.
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orokségbe illeszkedve hatdrozottan kijelolik ama hatarokat, amelyeket a sajatos egy-
partrendszer barmely piaci modell szamara engedélyezhet.

Nem arrél van sz6, hogy a kinai kozgazdaszok - koztiik a parthoz kozel allok (Liu,
M. [2024]) - ne latnak annak sziikségességét, hogy atfogd reformokat vezessenek be.
Sokkal inkabb azlathaté az irodalombdl, hogy a politikai korlatok elsédlegessége okan
a novekedési trend lelassuldsat konjunkturdlisnak mindsitik, és a nyugati tankonyvek-
bél ismert pénziigyi élénkitéssel kisérlik meg feloldani. Ugyanakkor a pénziigyi koz-
vetitd rendszer torékenysége, a kereskedelmi bankok és a teriileti 6nkormanyzatok
pénziigyi kitettsége, a tilberuhazas kézenfekve elemei egyiittesen kicsorbitjak a fejlet-
tebb gazdasagokban rovid tavon hatasos pénziigyi eszkozok élét. A Kinaval szemben
kimondottan baratsagos német szerzk (Lochel-Jablonski [2025] 167-172. o.] két £6
érvet hoznak fel az 4j novekedési modell elkeriilhetetlensége mellett: 1. A novekedési
mutatdk hajszolasa alulértékeli a fogyasztasi hanyad novelésének tartos novekedés-
gerjesztd szerepét, mikozben 2. a meghirdetett 'innovacio6 vezérelte modell’ valésagos
piaci viszonyok hijan - az eddigiek alapjan — inkdbb 1jabb ipari tulkapacitdsok létre-
hozdsdhoz, semmint technologiai dttorésekhez vezet. Ekkor - tehetjiik hozzd - a kiilsé
expanzio marad az egyetlen eszkiz a fesziiltségek levezetésére.

Végiil az EU-modellel kapcsolatban tesziink néhany 6sszegzé megallapitast. Az
EU 27 tagallam eltér6 belsé rendszerébdl all 6ssze, ezért az unids politika az ossz-
képnek csak egy szelete, ha nem is elhanyagolhat6 része. Mint korabban bemutat-
tuk, az uni6 tagallamaiban egyfajta etatista fordulat figyelhet6 meg, immaér masfél
évtizede. Taldn a jéghegy csucsaként sz6lhatunk arrol, hogy az egykor a maganositas
mintapélddjaként reklamozott brit vasuti privatizaciét nemrégiben visszaallamositas
kovette. Jelentds maganositasi tizletekre hosszabb ideje nem volt példa, mikozben az
allami tulajdon - az amerikai gyakorlattal ellentétben — a bankszektorban tartésnak
bizonyult. Nem fiiggetlen ettél a bankunio korabban mdr taglalt elakaddsa - bdr ott
a legf6bb magyardzat kézenfekvé médon a szabdlyozo hatésdgok és az dallamkincstdr
kozvetlen érdeke. Magan-nyugdijpénztarak vagyonat nem lehet se foly6 kiadasokra,
se mas ,,siirgetd” fiskalis célokra mozgositani, kiilondsen akkor, ha ezek az eszkoze-
iket az adott allam hatarain kiviil fektették be.

A Megtakaritasi és Befektetési Unid/a tukepiaci Gnié 4j ruhdaban/ megvalositasa
egyfeldl lehetséges lenne, hiszen a szabalyozasi feltételek 2018 6ta adottak. Masfe-
161, minél nagyobb a versenyképesség érdekében unids szinten vagy legalabb sza-
mos orszag hatarain ativelve megvaldsitando befektetések szama és Osszege, annal
slirget6bb lenne az, hogy e befektetések ne csak az egyes tagallamok torvényhozasa
és szabalyozasa altal korlatozottan élljanak rendelkezésre. Ha a ReArm Europe és
a Draghi-terv altal mar belengetett 6sszegekkel szamolunk, a kozos céla koltekezés
még mindig nem érné el az éves GNI 6t szazalékat sem. Ettd]l azonban a politikai-
lag elfogadottnak mondhato 6sszegek e tanulmany lezarasakor igen messze vannak,
kiilondsen, hogy a 2025. juniusi NATO-csticson hasonlé nagysagrendd hadiipari és
kapcsolddo kiadasokban dllapodtak meg.

Ugyanakkor a — természete szerint folytonos — koltségvetési alkudozasban még
a jelenleg folyo kiaddsok tovabbi fenntartdsihoz sziikséges Osszegek rendelkezésre bocsd-
tdsdrdl sincs megegyezés. Az utobbiba beletartozik a Helyreallitasi és Reziliencaépitési
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Eszkoz (RRF), amelyet a jogi kétértelmiiség és a politikai akarat hianya okan a pénzpi-
acok maris elhaltnak tekintenek (Reimer és szerzétdrsai [2025]). Ez utdbbi az allamelvii
fordulatnak egy {6l6ttébb kézzel foghato, habar ritkan taglalt megjelenése.

Rovidre fogva: az unids gazdasagpolitikaban mind a tulajdoni, mind a szabdlyo-
zdsi, mind pedig a finanszirozdsi sikon az dllami részvétel tartés erdsodése figyelhetd
meg. Ez olyan szint(i, ami mar a miikddés modellszintii értelmezését is érinti. Nem
arrdl van sz6, hogy az Eurdpai Unid szocidlis piacgazdasagi modellje egy tisztan
allam vezérelte valtozatnak adna at a helyét. Arrdél azonban igen, hogy - szemben az
1990-es évekkel - az altalaban neoliberalis jelz6vel illetett iranyzatok ellentéte valt
meghatarozdva. Ez annak ellenére tortént, hogy a fejlédést hosszabb tavon meghata-
rozd termelékenység globdlis konvergencidja sem dllt meg, hanem a vilsdgokon dtive-
l6en megfigyelheté maradt (Brondino és szerzdtdrsai [2025]).

Az 6sszehasonlito gazdasagtan jovoje

Negyedszazaddal ez el6tti attekintésiinkben az 6sszehasonlité gazdasagtan legfonto-
sabb kihivasanak - a globalis értékelésekkel 6sszhangban - azt tekintettiik, hogy tud-
ja-e értelmezni a rendszervdltozdst, és képes-e haszndlhaté irdnymutatdst adni az egy
sor sajatos kihivdssal szembesiilé posztkommunista orszdgoknak (Csaba [1997]). Mara
konyvtarnyiirodalom sziiletett e kérdésben, id6tallo miivek és kevésbé hasznosak egy-
arant. Ugyanakkor mostani pillanatképiink arra utal, hogy negyedszazad utan mas
kérdések keriiltek a kozéppontba, ami a tudomany természetével 6sszhangban allo-
nak mondhaté. A gyakorlatban megfigyelhetd, hogy az allami iranyitds az élet min-
den teriiletén, és azokban az orszdgokban/rendszerekben is terjed, ahol ezt egyaltalan
nem varnank, vagyis valosagos feladvany az, amivel szembesiiliink.

Az dllami beavatkozas térnyerése mara olyan jellegtivé és léptékiivé valt, hogy egé-
szében az 1989 és 2008 kozotti Nagy Mérséklet idészakdahoz hasonléan akkor is kiilon
gazdasagtorténeti szakasznak mindsiil, ha nem kotédik olyan latvanyos hatarkovekhez,
mint a berlini fal leomlasa volt. Azt tapasztaljuk, hogy a szellemi tényezdk torténelem-
formaléva valnak, a kozvetlen anyagi megfontolasokkal szemben is cselekvéseket indu-
kalnak (McCloskey [2021]). Ezt latjuk mind a harom régidban vagy az olyan konkrét
esetekben, mint Elon Musk révid kirandulasa volt a kdzpolitikaba.

Attekintésiinkben el szeretnénk keriilni a post hoc ergo propter hoc tipust bédlcsel-
kedést. Az etatista fordulat az 1930-as és 1940-es években sem hozott minél tobb
embernek minél tobb jolétet. Ha valamit tudunk, az az, hogy az allamelvi{i gazdasagi
modellek terjedése megneheziti a globalis egytittmtkodést. Ez kiilonosen igaz akkor,
ha a korabban meglévé, vagy - kozos akarat megléte esetén — konnyen létrehozhatd
sokoldald rendszerek és altalaban a szabalyalapt globélis egyiittmiikodés megkérdd-
jelezédik. Erre jelenleg hatarozott torekvések figyelhet6k meg, vagyis a kétoldaliisag
messze nemcsak Trump okan és altal valt meghatdrozova a nemzetkozi kereskede-
lempolitika gyakorlatdban (Halmai [2025]).

Nem szamitunk arra, hogy a térténelem ismételné énmagat. J6l lathatéan Donald
Trump kezdeményezései a globalis rendszer 19. szazad eleji logikat kovet6 atszabasara
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néhany hét alatt hamvukba holtak. Ugyanakkor nem allithatjuk azt, hogy a globalis
rendszer szétzilalédasa és a nem allami szerepl6k térnyerése, valamint a legnagyobb
globalis aktorok kozti jaték nem kooperativva vélasa k6zombos lehetne a végeredmény
szempontjabol. A komplexitas kozgazdasagtana szerint a mikrodkonémiaban model-
lezett oncélu, egy-ligyti 1épések Osszetett rendszerekben csak zavarokat okoznak, nem
utolsésorban a nem szandékolt mellékhatésok tulstlya okan (Kovdcs [2022]).

Az §sszehasonlito gazdasagtan tehat semmiképp sem tekinthet6 ,faradt géznek”,
mint szamos egyetem tananyagkészit6i vélik. Az e tanulmanyban vizsgalt esetek
kozo6s vonasa, hogy nem illeszkednek a kordbban kialakitott keretekbe, s 1ij kérdése-
ikkel 1ij vdlaszokra viarnak. Az 6sszegzés tekintetében egyetérthetiink a diszciplina
torténetét attekintd Hans-Jiirgen Wagener ([2023] 45-46. 0.) meglatasaval, aki szerint
a komparativ médszernek képesnek kell lennie mind a féaramu, mind a heterodox
megkozelitések befogadasara és azok gazdasagpolitikai alkalmazasara is. E kovetel-
mény érvényesiilésének legtijabb meggy6z6 példajaként érdemes idézni a formalizalt
féaram egyik oszlopanak szamito folydiratban kozolt azon irast, amelyet a tavalyi
Nobel-dijas tobb tarsszerzével jegyez (Acemoglu és szerzdtdrsai [2025]). Ebben példaul
az a f6 meglatas, hogy a sikeres demokracia megteremti a maga bazisat, ami euro-
pai vagy amerikai megfigyel6k szamara aligha hat az tjdonsag erejével. A bizonyitas
kifinomultsdga, mdédszertani igényessége viszont annal inkabb. Ugy tiinik, a régéta
sokunk dltal szorgalmazott uj szintézis létrejovében van — méghozzd épp az dsszeha-
sonlité gazdasdgtan terepén.
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