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Kalandorpolitika,
ami itt folyik

Csaba Ldszlo kozgazddszprofesszor az orosz energiafliggésrél, Matolcsy igazsdgdrdl, a vdltozds esélyérdl

2023. MARCIUS 24-30. | Magyar Hang

A jelek arra utalnak, a mostani bankvalsag korlatozott, abbél nem lesz
vilagvalsag, viszont a hasonlé bizonytalansagok megviselik a forintot,
mert nagy az orszag iranti bizalmatlansag. Ez utobbit erdsiti, hogy
Orbdn Viktor kalandorpolitikaja megelGlegezi a korantsem biztos unios
tamogatasokat a magyar vallalkozasoknak, illetve Briisszel-ellenes
retorikaja emeli a kockdzatokat. Az Orbant negyedszer is kétharmad-
dal megvalaszt6 magyarokat pedig Nyugaton ma mar azonositjak
az illiberalis rendszerrel. Tobbek k6zott ezekrol beszélt lapunknak
Csaba Ldszld, a CEU kozgazdaszprofesszora.

Hajpt PETER

z amerikai, majd a svdjci
bankcsédék ldttdn sokan
aggédnak, hogy egy 2008~
hoz hasonlé vdlsdg tor ki.
— Egészen mas a mostani hely-
zet, mint ami 2008-ban, de akar
2020-ban is volt. Mindkét korabbi
valsag idején cunamiszeriien vag-
tatott végig az egész gazdasdgon
a csodhullam. Az egyik esetben
a strukturalt termékek, a lakashi-
telek, a biztositdsi rendszer terii-
letén egymassal Osszefiiggésben
halmozddtak a bajok, a masikban
a lezarasok miatt blokkolt gazda-
sag okozta a drasztikus visszaesést.
Vagyis fert6zésszeriien terjedt
a baj. Most azonban nagyon kor-
latozott a bajban 1év6 bankok sza-
ma, nemhogy a gazdasagnak, de
még a pénziigyi szektornak is csak
toredéke keriilt gondba. Ha mar
veszélyrol beszéliink, akkor sok-
kal inkabb kell tartani a Federal
Reserve (Fed) kamatemelésétél,
ami elkeriilhetetlennek tiinik, és
amely valoban gondokat okozhat
a t6kepiacokon. (A Federal Reserve
az amerikai jegybank szerepét betoltd
szervezet — a szerk.)

— Ahosszabb ideje tarté forinterd-
s0dés gyengiilésbe csapott dt, amint
a bizonytalansdg jelei mutatkoztak
avildggazdasdgban. Mdr nem elGszor
gyengiilt sokkal jobban a forint, mint
a régids valutdk. Mi ennek az oka?

— Nem tudjuk, a Magyar Nem-
zeti Bank (MNB) mennyit interve-
nialt a forint védelme érdekében,
de azt gondolom, az elmult mas-
fél évben sokat, hogy stabilizal-
ni tudja a magyar valutat. Ezzel
ugyan valamelyest ellensilyozni
tudta a valtoz6 piaci hangulatot,
de ennek hatdsa azért mérsékelt.
Amint barmiféle bizonytalansag
mutatkozik a vilagban, a befek-
tet6k a feltérekvé orszagokbol
a fejlettek, leginkabb a dollar ira-
nyaba mozdulnak el. Ezért gyen-
giilnek ilyen esetben a feltérekvg
valutdk. Magyarorszag esetében
pluszkockazatot jelent az orszag-

gal szembeni nagy bizalmatlan-
sag. Naponta halljuk, hogy az uni-
6s kapcsolatokért felelGs vagy az
igazsagiigyi miniszter szerint kozel
a megegyezés, de semmi konkré-
tumot nem latunk. Ezzel szemben
én is azt latom, amit a befekte-
t6k: a masik targyal6 fél nem azt
kommunikalja, hogy kézel lenne
amegegyezés. Ha pedig nincs uniés
pénz, akkor sokkal dragabban lehet
a piacrdl finanszirozni a magyar
gazdasagot, ami tovabbi kocka-
zatot jelent. A pénziigyminiszter
szerint ugyan unids tamogatasok
nélkiil is finanszirozni tudjuk ezt
az évet, de nem mindegy, milyen
aron. Ha ehhez hozzavessziik, hogy
a kormany a vart uniés tamogata-
sokat batran megelGlegezi anélkiil,
hogy biztos lenne a tdmogatasok-
ban, akkor azt kell mondanom, ez
kalandorpolitika. Olyan ez a ,,t6-
retlen optimizmus”, mint amikor
a Fradit agy kiildték a palyara,
hogy: ,Nyerjetek!”, de nem sike-
riilt, mert nem vették figyelembe
a koriilményeket. Es akkor még
nem beszéltiink arrél, hogy tovabb
sdlyosbodhat a helyzet, ha a Fed és
az Eurdpai Koézponti Bank tovabb
emeli a kamatot, ami ismét csak
afejlett gazdasagokba, leginkabb az
amerikaiba iranyitja a befektetdket,
és nyomas ala helyezi valutankat.
Vagyis ezek a hatasok 6sszeaddd-
nak, és akkor a legkisebb valtozas is
gondot okozhat a forintnak.

- Orbdn Viktor folytatédé erétel-
jes uniéellenes kirohandsai nem azt
jelzik, hogy nem akarja teljesiteni az
unids tdmogatdsok fejében vdrt vdl-
toztatdsokat, illetve hogy lemondott
a vdrt pénzrél?

— Atargyalo felek egészen mas-
ként 1atjak a pillanatnyi helyzetet.
A magyar kormany képvisel6i, leg-
inkabb az igazsagligyi és az unids
iigyekért felelGs miniszter Gigy érzi,
hogy a minimumfeltételek teljesi-
tése egyben a beteljesiilést is je-
lenti. A masik fél azonban nem igy
gondolja, igy egyel6re nem latszik
a megegyezés. A miniszterelnokot
mar régen ismerem, és olyan poli-
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tikusnak tartom, akiben van reali-
tasérzék. Ezért azt gondolom, amit
most tesz, az hasonlit a kair6i ba-
zarban zajlo6 alkura, amikor a felek
nagyokat mondanak, hogy meg-
gy0zz€k a masikat, aztdn a végén
valahol csak megegyeznek. A ko-
rabbiakhoz képest legfeljebb most
nagyobb kockazatot vallal a kor-
manyfé. Ugy gondolom, majd tesz
néhany latvanyos engedményt,
és végiil csak sikeriil megegyez-
ni. A pénziigyminiszter szavai is
arra utalnak, hogy minden bizony-
nyal szamolnak az uniés tamoga-
tassal, hiszen jovére a deficit csok-
kentése mellett az addssagratat is
lejjebb akarjuk vinni, ami nagyon
szigoru fiskalis politikat feltéte-
lez, illetve hogy valaki, leginkabb
az Eurdpai Unié allni fogja ennek
a koltségeit. Masnak nincs reali-
tdsa, mert a Tiirk Tanacstdl vagy
a kinaiaktdl nem nagyon kapunk
kedvez6 feltételekkel pénzt, a pia-
ci finanszirozas pedig szintén na-
gyon draga.

— Nem elsGsorban a jogdllamisd-
gi problémdk miatt keményitett be
Briisszel hazdnkkal szemben, hanem
mert a tulzott oroszbardtsdg miatt
biztonsdgi kockdzatot jelent Magyar-
orszdg. Egyetért ezzel az dllitdssal?

— Bér van valami val6sagalap-
ja a kijelentésnek, ez sokkal inkabb
az Eszak-atlanti Szovetség, illetve
az Egyesiilt Allamok esetében igaz.
Az unié vezetdi ugyan nem nézik
j6 szemmel az Orban-kormany
rosszizli dorg6l6zését Moszkva-
hoz, de a biztonsagi kockazatok
kezelését a NATO vezetl orszagara,
az Egyesiilt Allamokra bizzik. Az
uniét jobban zavarja példaul, hogy
a magyar kormany intézkedései
szembemennek azzal a z6ldmegal -
lapodassal, amelyet Magyarorszag
2019-ben alairt. Arrdl a megallapo-
dasrol van sz6, amelyet a fenntart-
hatéség biztositasa érdekében dol-
goztak ki, amelynek miikodési elve
a kevesebb energiaval tobb jovede-
lem, és amely konkrét intézkedé-
seket, technolégidkat, mértékeket
és iitemezési célokat tartalmaz.
Ez a megallapodas a realitasokhoz
val6 alkalmazkodast jelenti. Ezzel
alapvetGen szembemegy a magyar
kormany magas orosz foldgaz-
és olajfiiggést rogzit6 politikaja,

a bejelentett Gj gazer6miivek és
tenger alatti vezetékek épitésének
gondolata. Anndl is inkabb, mert
akormanyzati propaganda ellenére
nem lehetetlen az orosz energetikai
fliggés megsziintetése. Ezt rovid
id6n beliil megoldottak a balti k6z-
tarsasagok vagy Finnorszag. Ennek
persze ara van. Ha ezt a magyar
kormany nem akarja megfizetni,
akkor azt kell mondani, és nem
Briisszelre meg a szankcidkra mu-
togatni. Nagy kérdés, hogy ezzel
a hozzaallassal hogyan haladunk
majd el6re.

- Ez az elmiilt tiz évben fokozddott
orosz energetikai fiiggés nem néveli az
esélyt, hogy véglegesen beleragadunk
a kozepes fejlettség csapddjdba?

- En inkabb ugy fogalmaznék,
nyoma sincs, hogy képesek len-
nénk innen kit6rni. Hiszen még
a legutdbb, ,hatalmas sikerként”
bejelentett akkumuldtor-nagy-
hatalmi koncepcio is a levitézlett,
munkaalapti gazdasagot erdsiti.
Idegen t6kébdl, allami tamogatas-
sal, olcsé bérre és kiilféldi munka-
erore alapozott, kifejezetten ala-
csony hozzdaadott értéket termelg,
de erGsen kornyezetszennyezé és
energiafal4 technoldgiardl van szd,
amelyhez nem tarsul kutatas-fej-
lesztési tevékenység. Sot, korant-
sem eldontétt tény, hogy a jovo az
elektromos autdé, amire hivatko-
zik a beruhdzast illetGen a magyar
kormany. Egyre tobb szakértd
beszél arr6l, hogy a hidrogénnel
hajtott autd lehet a kitérési pont,
atmeneti megoldast pedig a ha-
gyomanyos autok iizemanyaganak
karosanyag-kibocsatasat radikali-
san csOkkentG adalékanyag jelent-
het. Annak sem latom értelmét,
hogy az autdégyarté nagyhatalom
Németorszagban létesitett, ha-
sonl6 erfurti gyarnal tizszer na-
gyobb akkumulatorgyarat épitsiink
Debrecenben. Kiilondsen, hogy
a nagy hanggal beharangozott ki-
nai befektetések sokszor igéretek
maradnak. Gondoljunk csak a ki-
nai technolégiara épiilé debrece-
ni oltéanyaggyar vagy a ferihegyi
gyorsvasut esetére, illetve hogy
az elmult 4-5 évben eltlint a kinai
koltségvetés tobblete. Osszefog-
lalva: ez a ,kit6rési irany” tjabb
bizonyitéka az dtgondolatlan, &6t-

letszer(i gazdasagpolitikanak. Ez-
zel a hozzaallassal maradunk a ko-
zepes fejlettségii orszagok kozott,
esély sincs a kitorésre.

— Azelmilt mdsfél év torténései azt
mutatjdk, megbomlott a kormdny és
ajegybank dsszhangja. Mekkora gon-
dot jelent ez a magyar gazdasdgnak?

- Ugy tiinik, a kormany to-
vabb akarja folytatni az el6z6 évek
»gazdasagpolitikajat”: van pénz,
befektetiink mindenbe, amibe csak
lehet, aztan majd lesz valami. So-
kakkal ellentétben én ugy latom,
Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
korabbi allaspontjat revidedlva va-
I6ban segiteni szeretne, és meg
akarja menteni a kormanyt sajat

- Hogyan ldtja a magyar gazdasdg
idei évét?

- Orvendetes ugyan az energia-
arak csokkenése, de a kormanyzati
propaganda ellenére nem a magas
energiaarak, hanem a korményza-
ti koltekezés és a laza jovedelem-
politika okozza a magas inflaciot.
Miutan idében nem léptiink bele
a fékbe, ez most mar bajos lesz,
mert az inflacié legnagyobb felhaj-
téerejét a varakozasok jelentik. So-
kan elmondtak mar, hogy kialakul
egy 6rdogi kor, hogy a varakozasok
miatt nonek az arak, amit kovet-
nek a bérek, ami ismét visszahat
az arakra. Ezért 4gy gondolom,
nehéz lesz elérni az egy szamjegyt
inflaciét. Mar csak azért is, mert

Azt gondolom, amit most tesz,
az hasonlit a kairéi bazarban zajl6o
alkura, amikor a felek nagyokat
mondanak, hogy meggy6zzék
a masikat, aztan a végén
valahol csak megegyeznek.

A korabbiakhoz képest legfeljebb
most nagyobb kockéazatot vallal
a kormanyfé

magatdl, még ha ez fajdalmakkal
jar is. Oda kellene figyelni arra,
amit mond, és nem elintézni azzal,
hogy szines egyéniség, mikdzben
mar gozerdvel keresik az utéd-
jat. valéban az energiatakarékos
gazdasagot kellene épiteni, a ku-
tatasba, egészségiparba fektetni,
jelent6sen megemelni az alacsony
hatékonysagii mezdgazdasag ter-
melékenységét, egyszdéval magas
hozzdadott értéket termel6 gazda-
sagot kellene épiteni, a jelenlegi,
olcs6 munkaerdre épitd iranyvonal
helyett. Ha a kormany hallgat-
na Matolcsyra, akinek hihetd jo-
v6képe van, akkor sem veszitené
el hiveit, hanem azt bizonyitana,
hogy képes a véltasra, ha azt a k6-
riilmények megkovetelik.

ha a koltségvetési és monetaris
politikdnak koszonhetGen kicsit
normalizalédna a helyzet, akkor
ismét jonnek a kormanyzati Gtle-
tek az elvtelen osztogatasra, ami
ismét csak inflacids nyomast ger-
jeszt. A névekedési esélyeink pedig
valahol a minusz fél és a plusz fél
szazalék kozott alakulnak majd,
vagyis stagnalas varhat6.

- On sokfelé jdr a vildgban, nem
kellemetlen ma egy olyan orszdg pol-
gdraként jelen lenni a tudomdnyos
vildgban, amely nyiltan a teriiletszer-
z0 orosz birodalom mellé dll a hdbo-
riban? Vdltozott emiatt a magyarok
megitélése a vildgban? Azonositjdk
a nemzetet az illiberdlis Orbdn Viktor
politikdjdval?

- En tgy néttem fel, hogy j6
magyarnak lenni. A szocializmus
évei alatt nyugaton emlékeztek
az ’56-os forradalomra, a 70-es,
80-as években is a viszonylagosan
szabad orszagok kozott tartottak
minket szamon. Késébb a rend-
szervaltast kovets két évtizedben
a régié élcsapataként ismerték
Magyarorszagot. Aztan az elmult
négy-6t évben ez megvaltozott.
Kiviilrdl nem latni a féloldalas va-
lasztasi rendszert, a sajtoviszonyo-
kat, amelyeknek jelentGs szerepe
volt a jelenlegi kormany hatalmon
maradasaban. Ezért azt gondoljak,
a valasztasi eredmények arra utal-
nak, Orban Viktor rendszere tetszik
a magyaroknak, hiszen folytono-
san a hatalomban tartjak.

— Nem lehet, hogy a magyar torté-
nelem — a hosszu ideig valé aldvetett
stdtusz — magyardzza a magyarok
igényét egy hatdrozott, helyettiik min-
dent megoldé vezetd irdnt?

— Nem hiszem, hogy térténelmi
okokat kellene keresni. Felhivnam
a figyelmet, hogy a valdsagban
mar valasztasi ciklusok 6ta nem
kapott nemhogy kétharmadot, de
még 6tven szazalékot sem mindig
a jelenlegi hatalom, egyszeriien
a torz valasztési rendszer bizto-
sitja ciklusok é6ta a kétharmados
parlamenti tobbséget. A dolgok
ilyetén alakulasaban persze sze-
repe van annak is, hogy nem volt
és jelenleg sincs ellenzéki alter-
nativa. A torténelmi példak azon-
ban azt mutatjak, amikor megérik
a helyzet, akkor lesz alternativa.
Hogy mikor jon el a valtozas pil-
lanata, azt nem tudni. Ne felejtsiik
el azonban, hogy a forradalmak
akkor tornek ki, amikor van mit
Ujra elosztani: a francia forradal-
mat harom évtizedes fellendiilés
elozte meg. Az elmuilt bg tiz év
pedig a bOség évtizede volt a vi-
lagban és a magyar gazdasigban
egyarant, igy volt mibdl finanszi-
rozni a gazdasagot. Most, amikor
ez a béség megsziint, és az unids
pénzek érkezése is kétséges, ak-
kor pénznyomtatassal lehet egy
ideig fedezni a sziikségleteket, de
ha maradnak a magas kamatok,
ha marad a bizonytalansag, akkor
Uj helyzet all el6. Az 4j helyzet pe-
dig 4j szereplGket szokott elGhivni.
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