Akkor jo, halathatatlan

Miért szilkséges, hogy ajegybank fliggetlen legyen a politikatol? Hogyan képes megorizni 6nall 0sagat?
Hogyan hat egymasra a monetaris és a fiskalis politika? Csatlakozhat-e Magyarorszag 2010-ben az
eur0zondhoz? Tobbek kozott ezekre a kérdésekre keresték avalaszt a Magyar Nemzeti Bank (MNB)

L atogatdkdzpontjdban 2005. m§jus 11-én megrendezett Mindentudas Egyeteme (ME) Klub résztvevdi: Antal
L aszl6 és Csaba L aszl6 kézgazdasz egyetemi tanarok és Hamecz Istvan, a Magyar Nemzeti Bank Uigyvezetd
igazgatdja.

Csabalaszlo

- Egy szamtéblaban jol mutat, hogyan lehet megval dsitani torésszerlien a koltsegvetés hidny megfékezését,
de ez soha senkinek nem fog sikertilni - kételkedett Antal Laszl6. - Amikor Bokros L ajos follépett, mindenki
|&tta, hogy katasztréfahelyzet van. Most nincs akkora baj, de az tragikomikus, hogy évrol-évre
szeptemberben-oktéberben jonnek ra, hogy a hiany 50-100 millidrddal nagyobb lesz. Szétesett kormanyzat
mellett, ahol sok kis erBecentrum létezik, és mindenki képes a sgjét, egyenstllyt rontd céljait érvényesiteni,
nem olyan egyszerQ valtoztatni ezeken a problémakon.

- Akkor most mondok néhany orszagot, ahol az elmult 15 évben ez mégis megval 6sult - mondta Csaba
Laszl6. - A 90-es években az Egyesiilt Allamok deficites gazdasagét helyre tették. Az elnokét Bill
Clintonnak hivtak, akit Ujravalasztottak. Svédorszagban ugyancsak végbement ez a folyamat, Daniaban,
Finnorszagban, Spanyol orszagban szintén. irorszag és Luxemburg "csak” normalisan novekszik bizonyos
koltségvetési tobblet mellett. Vannak tehét ellenpédak. A politikai feltételeknek kell olyanokka valniuk,
hogy ez arendkivili mértéka allami Ujrael osztas csokkenjen. Ezért lenne siirgds az eurd bevezetése is, mert
ezzel taldn nagyobb fegyelemre tudnank magunkat szoktatni.

Fabri Gyorgy arrdl érdekl6dott, vajon hogyan fog ezhatni a monetaris-fiskalis politikara és ajegybank
poziciojara. Hamecz Istvan a kérdésre elmondta, az eurd bevezetése utan az MNB helyett az Eurdpai
K6zponti Bank lesz az az intézmény, amelyet "majd okolni lehet minden bajért”. Antal Laszl6 kifejtette, az
eurdzonahoz val 6 csatlakozas legnagyobb eldnye az lesz, hogy rank kényszeril az afegyelem, amely az
éretlen politikal struktdra miatt ma még hianyzik. Mint mondta, béar a konvergencia-kritériumok kézil eddig
egyet sem sikertilt teljesitentink, még mindig bel Ul vagyunk azon a hatéaron, hogy 2010-re megval 6sulhasson
a csatlakozés. Csaba L aszl6 erre kételyeit fgezte ki: mint mondta, a politika szamara olyan tavolinak tdnik
ez az iddpont, hogy nem isfoglalkoznak vele. - Ez az igazi veszély, mert most, amikor még megugorhaté a
magassag, nem edzink, nem proba unk tobbet kihozni magunkbol, mint ami kényelmesen megy nekiink.
Tartok tble, hogy el fogjuk vesziteni a hitel ességtinket.

A pénz torténetének emlékei atarlokban...

A Kkissé pesszimista zaréomondat nem vette el a kdzonség kedvét attdl, hogy kérdéseket intézzenek a

beszél getés résztvevdihez. Az elsd kérdezd azt firtatta, mi a szerepe az inflacioban a jegybanknak, ha nincs
rahatésa a bérek vagy az &rak alakulésdra. A felvetésre Hamecz Istvan reagalt, kifgjtve, hogy az inflacio
monetaris jelenség, ajegybank pedig valamennyi orszagban szigoritja a monetaris kondiciokat, ha az arak
novekedését tul gyorsnak talalja. Ennek eszkoze lehet a kamatemel ésen kivil példaul az arfolyam-erdsites,
amelynek hatasara az importtermékek ol csdbbak lesznek, a vallalatok profitratga alacsonyabb lesz, ezért
vagy az araikat kell csokkentenitk, vagy a koltségeiket. Ily médon ajegybank indirekt médon hatassal van
az arakrais.

Egy masik néz0 arrdl érdeklddott, vajon kibirna-e a magyar gazdasag egy olyan vihart, mint amilyen pédaul



1997-98-ban a délkelet-azsiai vagy oroszorszégi pénzpiacon lezgjlott. Csaba Laszl6 elmondta: a
pénzpiacokon méra | étregj 6tt a kolcsonds biztositasok és viszontbiztositasok hédl 6ja, amelynek |ényege, hogy
minden Ugyletre van egy fedezeti tigylet, amitdl kisebbek ugyan a profitok, de a rendszer egésze stabilabb.
Garancia persze nincs arra, hogy hasonl6 eset ne kdvetkezzek be, am megfigyel hetd, hogy ezek mindig olyan
orszagokban torténnek, ahol tulkoltekezett a koltségvetés, engedtek az inflacidnak, és nem figyeltek odaa
nemzetkozi piacokrol sz0l0 visszajel zésekre.

- Milyen arfolyamra szdmitanak az eur6zonahoz val 6 csatlakozaskor? - hangzott €l az este utolso kérdése.
Csaba L aszl6 valaszaban elmondta, az egyensilyi arfolyam nagyban fligg attol, mikor és milyen szinvonal U
gazdasaggal sikertl csatlakoznunk a monetaris unidhoz. Ez azonban val 6szinlleg nem egyoldal dontés,
hanem egy alkufolyamat eredménye lesz.
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