Csaba Laszlo: Mi jon a recesszio utan?
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A magyar gazdasdag 2023-ban valdsagos visszaesésbe kerilt. Ezt nem a kormanyzati
sikerpropagandabdl tudjuk, hanem a statisztikai adatszolgdltatast végzé kilonféle intézmények
egybehangzd kimutatdsaibdl. Az év nagyobbik részében ezt ,technikai recessziénak’ keresztelték el.
Azaz: az alapvet6en egészséges, novekedésre bedllt gazdasdg — dtmeneti kedvez6tlen hatdsokra
reagalva — egy rovid ideig 6sszehlzddott, de a novekedési trend valéjdban nem valtozott meg. Nem
ritka a hasonlé jelenség példaul az Egyesiilt Allamok gazdasagéaban, ahol — kiiléndsen pénziigyi rendszer

hulldamzasai okdn — a konjunktura id6rél-id6re mutat hasonld jeleket.

Hozza kell még tenni azt is, hogy a gyorsjelentések bizonytalansagokkal terhesek. Utdbbira — épp a
hirverseny okan — a média nemigen fordit figyelmet, a politikdban kozvetlen érintettek pedig sietve
hasznaljak ki a szdmukra kedvez6nek tlndé jeleket. Holott mi sem bizonytalanabb, mint egy
gyorsjelentés szama, amelyben altaldban — a manipuldciéd szandékat fol sem tételezve -

elkeriilhetetlenil nagy szerepet jatszanak a becslések, a foltételezések, a kiegészitések.

Az igazi gondot az jelenti, hogy a gazdasagi szerepl6k dontéseiket igen nagy részben épp ezekre a —
nagyon ingovanyos talajon allé — kimutatdsokra alapozzdk. Igaz ez a makrodkondémiara, mindenekel6tt
a gyors és részletekbe mené dontéseket hozd, azonnali hatasokkal jaré koltségvetési politikara, az
adoktol a kiadasokig, mindezek litemezéséig és a mentességek és nem jelentéktelen kivételek
megaddsig vagy meg nem adasaig. J6 esetben kevésbé érvényes ez a jegybanki politikara, aminek
eszkozei eredendden kdzép- és hosszu tavon fejtik ki hatasukat. De nagyon is all mindez mikroszinten
is, a nagy és kisebb vallalatok és hdaztartasok dontéseire. Még azok is, akik tudataban vannak a
bizonytalansagnak, hajlamosak — szegény ember vizzel f6z alapon — erre a homoktalajra épiteni

dontéseiket.

Marpedig a jelentések gyorsasaga okdn nem ritka az az eset, hogy a benne szereplé szamok nem
megbizhatdéan mutatjak a valdsagot. Csak két példat emlitve, az inflacié valds mértékét csak az elére
becsléseket kiigazitd és ellendrzé végleges kimutatasok alapjan allapithatjuk meg pontosan. Az
allamhaztartas helyzetét csak az egyes alrendszerek 6sszevondsa — konszolidalasa — és a részterileti
folyamatok revizidja utan ismerjiik meg. Utdbbiban messze nem szokatlan, hogy az elGirdnyzatok és a
valdsag messze esik egymastdl — elég, ha csak a f6képp kotott drakon és kdzponti tarifakkal dolgozd

kdrhazak évente Ujratermel6d6 addssagara gondolnunk.



Es ehhez jonnek a napi politika altal kdzvetleniil generalt bizonytalansagok. Csak a példa Ujszer(isége
okan emlitjik a rendez6 pdlyaudvar teriiletére tervezett ,pesti Dubaj” otletét. Ezt kell a régi ismert
kezdeményezésekkel kiegészitenlink, amelyek az akkumulatorgyaraktdl (hol és mennyit) a Budapest-
Belgrad vasutvonal felujitasaig tetszés szerint sorolhatok. Bar az emlitetteknek altaldban — féleg egy-
egy idGszakon belil — csak egy része teljesil, nem szabad elfeledkezni arrél, hogy a gazdasag szerves
egységként mikodik. Vagyis minden mindennel dsszefligg. Ezért egy — 6nmagdban még oly dicséretes
— befektetés rendszerint egy sor jarulékos beruhazast igényel. Példdul az akkugyar vizellatast és

elektromos energiat.

A régi id6kben ezeket a tételeket — szabad javaknak minGsitve — a kézgazdasagi elemzés teriiletén
kivilre utaltdk. Kés6bb azonban, legaldbb egy fél évszazada — és a klimakérdések el6térbe keriilésével
még inkabb — épp ezek kertltek az érdeklédés kbzéppontjaba. Mert minden gazdalkodas végsé fokon
arrél szdl, hogy a versengd célok kozil hanyat és mikor lehet egyidejlileg megvalésitani. A konkrét
példandl maradva, ha a magyar mez6gazdasag szenved a vizhianytdl, akkor nem jé 6tlet vizigényes
technolégidkra épiteni az ipart, akkor sem, ha az munkahelyeket teremt. Ha a villamos halézat mar a
covid idején felszerelt napelemekkel termelt hdazi aramot sem tudja korlatlanul félvenni, akkor
érdemes-e energiaigényes agazatot tamogatni kdozpénzzel, adottan a befektetés 15-25 szdzalékos
értékének megfelelé hatalmas 6sszegekkel? Es mi lesz a régen ugyancsak a kdzgazdasag — és a
gazdasdagpolitika — fékuszan kivilre utalt hulladékokkal? Mint tudjuk, a kérnyezeti fenntarthatdsag
legkoltségesebb kozvetlen eleme épp az Ujrahasznositds, amit az EU a korforgdsos gazdasag

kategdridjan at érzékeltet.

Ha ezek az elemi szerkezeti 6sszefliggések élnek, akkor korantsem lehet olyan egyszer(ien értelmezni
a helyzetet, amit az egyik kormdanytag ugy fogalmazott: ,visszaesés utdn jon a felpattands”. J6 esetben
ez igy is van. De épp azért emlegettik a fentiekben a gatld tényezéket, hogy kideriljon: ami egy
kozgazdasagi modellben automatikusan érvényes, a valdésagban vagy megtorténik, vagy nem. Példaul,
ha elindul egy beruhdzds, de a hozzd kapcsolddd fejlesztések elmaradnak, akkor bizony sz(k
keresztmetszetek keletkeznek. A termelési potencidlnak csak egy részét lehet kihasznalni, azt is
dragabban, a pdtldlagos fejlesztések terhét pedig valakinek viselnie kell. Ez a valaki tébbnyire nem
lehet mas, mint az addfizet6k kdzossége, vagy kozvetlendl, vagy a jové nemzedékre terhelve a ma be

nem arazott kiadast.

A magyar gazdasdg novekedése el6tt — szamos vélelemtdl eltér6en — nem a pozitiv redlkamat
emelkedik akadalyként, hanem mindenekel6tt szerkezeti kérdések. Minél erGsebben szorgalmazza a
kormanyzat — az Ujraiparositas jelszavaval — az alacsony hozzdadott értékd, a hasznot nem az értéklanc

hazai részében realizalé tevékenységeket, minél nagyobb ezeknek a finanszirozasi koltsége, annal
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kisebb a potencidlis novekedés Uteme. Ehhez tdrsul a szdmunkra relevdns kiils6 piacok -
mindenekel6tt az Eurdpai Unid — lassi novekedése, és a szamunkra elérhetd keleti piacokat sujto

haboru is. Ekkor pedig a kezd6k hibajat kbvetnénk el, ha elhinnénk: ha a visszaesést megel6z6en ma

volt 5 szazalék a novekedés titeme, akkor ennél kevesebb nem is lehet mar.



