Csaba Laszld: Nincs mivel dicsekedni, az
inflacid a rendszervaltds éveit idézi
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Teljesen természetes és hasznos, ha egy orszagban a Pénziigyminisztérium és a jegybank vitatkozik
— véli Csaba Laszl6. A kozgazdasz akadémikus szerint az Orban-kormany képes az orszagot
kotvénykibocsasokkal finanszirozni, de az uniés pénzekhez képest nagyon dragan. Onkritikat sem a

kormanytagoktdl, sem a jegybanki vezetést6l nem hallani. Interju.

A baj akkor kezdddik, amikor a kormdnyzat a sajat vdgyait véli valésagnak
Fotd: Pavel Bogolepov Forrds: Népszava

A kormany narrativaja szerint a 2023-as év a magyar gazdasag sikeréve volt: kikecmeregtiink az
inflacidbdl, a dragulas mértéke egy szamjegyii lett, egy évnyi sziinet utan ismét n6 a realbér, a forint

arfolyama pedig még er6sodott is. Gazdasagi tekintetben valdban sikeres az orszag?

Egyfell igen, hiszen az inflacid ugyan megugrott, de a jegybank ellen6rzése alatt tartotta, amennyiben
nem szabadult el, mint mondjuk Torokorszagban. Masfel6l azért a legutdbbi id6kig Eurdpa-bajnokok
voltunk, és csak mostandban kezdiink belesimulni az atlagba ebben a nem nemes versenyben. A

visszaesés a lendlletes kormanyzati kdltekezés ellenére sem bizonyult elkertilhetének. A legfontosabb



konjunktdramutaténk, a maganberuhdazas visszaesett. Az év egészét szamitva az inflacié 17,6 szazalék
lett, ami a rendszervaltozas éveit idézi, és jelent6sen meghaladja az eurdpai értékeket. Hiromszor
akkora, mint amirél a politika szél! Ezt mindenki érzékeli, aki maga végzi a bevdasarlasat és a pénztarcija

sz(ikos.

S mi lesz ennek a kovetkezménye?

Dicsekedni tehat nincs mivel. Ennek legaldbb harom hatdsa biztos. A kedvez6 az, hogy a magasabb
bazis okan a 2024-es inflacié bizonyara lényegesen kisebb lesz, mint tavaly volt, bar ahogy megsz(inik
a kereslet visszaesése, a legf6bb korlat is leddl el6tte. Ugyanakkor régi tapasztalat az, hogy az inflacids
varakozasok — kiilonosen a bérek tekintetében — visszatekintéek. Vagyis jobban hat rdjuk a 2023-as
tény, mint a 2024-ben valésan varhaté fejlemény. Ne feledjiik a redlbér 2023-ban érezhetden csokkent,
mint ahogy a fogyasztas is. Ezért a ma ismert bérmegadllapodasok és a mar lathaté lendiletes allami
koltekezés egylttesen valds veszéllyé teszi az dar-bér-ar spiral kialakuldsat, kilonosen, ha a
koltségvetési kiaddsok tekintetében tovabbra sem érvényesiil a visszafogottsag, példaul a kalfoldi

beruhdzdsok tdmogatdsa és az allami fejlesztések szorgalmazasa okan.

Nem igazan kedvezG6ek az idei kilatasok legfontosabb gazdasagi partnereinknél sem.

A vildggazdasag egészében és a nyugat-eurdpai piacokon kiilonosen egy stagnalashoz kozeli allapot
varhatd. Mivel a magyar novekedés jelentds behozatali igénnyel jar, mikozben a Kkiviteli
versenyképességiink nem javul, a kiilkereskedelmi mérlegiink kedvezétlen alakuldsa szinte adottsag,

hiszen a korabbi javulas a recesszido mellékterméke volt.

Mintha az MNB tavaly nydr eleje 6ta kiszamithatobb monetaris politikat folytatna, s bar ez nem a
feladata, de gazdasagstratégiai elképzeléseik is redlisabbak. Feladtdk volna a mindenaron valé

névekedés doktrinajat?

Ez szerintem a helyzetlikb6l adddik. A Szabadsag téri (iléspontbdl nem lehet atnézni az inflacion,
eltekinteni mondjuk az agrarium termelékenységi gondjaitdl, vagy a magyar versenyképesség krénikus

gyongeségétél.

A Magyar Nemzeti Bank még mindig viszonylag magasan tartja az alapkamatot. Milyen

kovetkezményei lehetnek ennek?

A magas kamatszint a fejlett orszagok, mindenekel6tt az Egyesiilt Allamok pénzpolitikdjanak egyenes

kovetkezménye. Ett6l a mi jegybankunk sem fliggetlenitheti magat, kiilondsen, ha az inflacié elleni



fellépést szorgalmazza. Mivel a magyar allam évek 6ta nagy koltségvetési hiannyal mikodik, ez nincs
ingyen. A 2023-as 6 szazalékos deficit ugyanis nem a kiadasok, hanem a GDP ardnyaban értend6, vagyis
a kiadasok 12 szazalékat nem fedezik a bevételek. Az ehhez tartozo alacsony - erkélcsi értelemben vett
- hitelesség okan a piacrdl lehet ugyan finanszirozni az adéssagot, ami nemcsak a folyd hiany, de a
korabbi id6szakbdl szarmazd 6rokség is, viszont csak dragan. A magyar koltségvetési politika mintha
ett6l eltekintene. Ugyanakkor a koltségvetés addssaganak egyre nagyobb szdzalékdt a lakossag
birtokolja az altala megvasarolt dllamkoétvények formdjaban, aminek stabilizalé hatdsa van. Hasonlét
l[athatunk Olaszorszagban vagy Japanban is. Ugyanakkor ez megndveli a tervezettnél nagyobb inflacidé

finanszirozdsanak kozvetlen és kozvetett koltségét.
Erdemes-e aggodni azért, hogy a kormany és az MNB helyzetmegitélése tobb ponton eltérs?

Ezt én természetesnek és hasznosnak vélem. Hiszen ugyanaz a személy is mdasként néz ki el6lrél meg

hatulrdl, az orszag helyzete is masként latszik.

A baj akkor kezd6dik, amikor a kormanyzat a sajat vagyait véli valésdagnak vagy nem térédik azzal, hogy
ki fizeti a révészt. Rovid tdvon akdrmennyi allamkotvényt lejegyezhet a kézponti bank, de hosszabb
tdvon ez felhajtja az drakat. A koltségvetés évi 5-6 szazalékos hianya — sajnos nem a kiaddsok, hanem
a GDP aranyaban — egy darabig nem okoz gondot, de ezen mintha éppen most tul is lennénk. A Jézsef
nador téren lehet azt mondani, ez a jegybank felel6ssége, marmint az arstabilitds biztositasa. A

valdsagban azonban egyedil nem megy.

Idén lesz 20 éve, hogy Magyarorszagot felvették az Eurdpai Unidba. Az unids pénzek egy része
elkezdett csordogalni. A kormany folyamatosan azt kommunikalja, hogy meglennénk enélkiil is. Igaz

ez?

Végeredményben megfelel a valdsagnak ez az allitds, ekképpen igaz, hogy enélkiil is megvagyunk,

hiszen ki tudunk bocsatani kotvényeket, de nagyon dragan, amit kamatostdl kell visszafizetniink.
Minek tudhaté be az unidellenes folyamatos hangulatkeltés, mit varhat a kormany ettél?

Mivel a kormanyer6knek — s f6képp a miniszterelndknek — Iételeme a harc, mindig kell ehhez ellenfél,
néha ellenség, akit le lehet és le kell gy6zni. Az is fontos szdmukra, hogy a mindnyajunk altal tapasztalt
nehézségeket kiilsé okokra vezessiik vissza. Tavaly az év elején inkdbb a ,szankciés politika”, az év
masodik felében az Eurdépai Unid ,,szlk [atokord politikaja”, no meg az orszag kiilsé és belsé ellenségei
voltak ugymond a baj okozdi. Onkritikat — akarcsak részlegeset is — sem a kormanytagoktdl, sem a

jegybanki vezetéstdl, sem kormdanykozeli elemz8kt6l nem hallottunk.



A vendégmunkasok foglalkoztatasanak megitélése koriil elég nagy a zlirzavar, az ellenzéki partok is

lényegében a kormany véleményét fajjak, még ha arnyaltabban is.

Azt hinném, mint annyi masszor, hogy a ,Mi mennyi?” a jo kérdés. Ki ne taldlkozott volna
épitkezéseken romdniai vagy akar ukrajnai vendégmunkasokkal is? Ki ne latott volna kinai bifét?
Vagyis ez a folyamat voltaképp egy évszazada zajlik. Nyilvan egész mads lenne a helyzet, ha — mint a
kormanyfé jovendolte — akar félmillié munkavallald is érkezne tavoli, idegen kulturkorokbdl, egy-két
esztendén belil, akik raadasul — az egyébként joggal megbélyegzett — gettokba zarva élnének. Ez az
utébbi nem életszerli, mikzben nehéz elképzelni, hogy a mar ma is sok kilfoldit foglalkoztatd

terlleteken — példaul a turizmusban — csak magyarokat alkalmaznanak.

Mi az igazsag? Mennyiben hozta meg a vart sikert a munkaalapu tarsadalomra valé hivatkozas?

Rovidre fogva: a munkaalapu taradalom vagy egy lapos kdzhely, mert minden tarsadalomra igaz, még
az 6skozosségre is vagy pedig a XX. szdzad elejének ipari viszonyait idézné fol. A mai tarsadalom —
mondjuk Skandinavidban vagy Szingapurban — tuddsalapd, ami minden elemében mas, és mdasképp is

mukodik.

A kormany mindendron meg kivanja szerezni a Budapest Airport tobbségi tulajdonat. Eladta, illetve
csokkentette részesedést az Erstében, a Yettelben, a Vienna Insurance Groupban, hogy meglegyen

a tokéje a vasarlashoz. Mi errél a véleménye?

Ez kivaldan szemlélteti a fentieket. Vagyis nem lehet akarmekkora forrast ,teremteni”. Ehhez a
meglévé vagyont is mozgatni kell, ha az dllam nagyot dlmodik. Azt allitjak a kormanyzati korok, hogy a
repll6tértér nemzeti kézbe vétele, ami persze csak részleges lesz, stratégiai kérdés. Ezt akkor mondjak,
amikor a kdznyelvben az ,ar nem szamit” fordulattal élink. Mert, ismétlem a hivatalos érvet, ez
stratégiai, vagyis nem Uzleti kérdés. Hogy a stratégia mire iranyul, kitdl kell a magyar légikdzlekedést

és légteret félteniink, azt nem tudom.

S végiil hogyan kell értékelni a , keleti nyitas” helyzetét, ideértve Gjabb nagy baratunk Térokorszag

szerepét is a kétoldalu kapcsolatokban?

A keleti piacok nagyok és gyorsan béviilnek. Vagyis lehet huzéhatasuk. Igen dm, de oda el is kell jutni,
s kozottiink ott van egy haborus ovezet. A tengeri flottank meg sose volt er6s. Emellett nem véletlen,
hogy példaul Kindval a forgalmunk oroszlanrésze az 6 kivitellk, és toredéke csak a miénk. Torokorszag
most épp nagyon ingatag gazdasagi helyzetben van, egyébként Kina is lassul. Ezért azt hinném, hogy

az eurdpai piacokat legfeljebb az Egyesiilt Allamok képes kiegésziteni, de nem felvaltani.



